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Esperti settoriali orientati alla crescita e all’innovazione 
nel settore sanitario
Il fondo mira a trarre vantaggio dalla rapida innovazione in atto nel settore sanitario per generare performance 
investendo in società che si occupano di esigenze mediche insoddisfatte o che cercano di aumentare l’efficienza 
del sistema sanitario.

Perché scegliere Janus Henderson

Esperienza in ambito sanitario
I nostri esperti di settore possono contare su oltre cento anni cumulativi di esperienza 
nell’investimento nel complesso mondo della sanità. Il nostro team di specialisti, che 
comprende diversi PhD, cerca di capire i presupposti scientifici e aziendali di un possibile 
investimento.

Approccio bilanciato
Diversifichiamo l’esposizione del fondo in termini di capitalizzazione di mercato, aree 
geografiche e principali segmenti della sanità tramite investimenti in biotecnologie, case 
farmaceutiche, servizi sanitari e dispositivi medici.

Processo di gestione integrata del rischio
Il quadro di riferimento “Value at Risk” a livello di titoli pone l’accento sui rischi di ribasso 
limitando le dimensioni delle posizioni nei titoli più rischiosi.

Nota: Non è possibile garantire il conseguimento degli obiettivi dichiarati.

CICLO DI VITA DEI FARMACI - SCIENZA E AZIENDE
Il team vanta oltre 100 anni di esperienza cumulativa nella valutazione dei presupposti 
scientifici e aziendali necessari per immettere un farmaco sul mercato.

SCIENZA

APPROVAZIONI NORMATIVE

Ricerca Sviluppo Trial clinici Lancio Marketing Commercia-
lizzazione 

AZIENDE
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Fonti: 1FDA, gennaio 2021. 2Census, World Population, luglio 2020. 3OCSE, novembre 2019.  4Nazioni Unite, un.org, dicembre 2019.  
5Janus Henderson Investors, FactSet, al 31 dicembre 2020. 51% rappresenta la partecipazione media ai mercati ribassisti dell’MSCI World Health Care Index misurata sulla 
performance dell’MSCI World Index in quattro diversi periodi: 4/2000-9/2002, 11/2007-2/2009, 5/2011-9/2011 e 2/2020-3/2020, partecipazione media ai mercati ribassisti 
rispettivamente del 31%, 64%, 49% e 59%. 
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PERCHÉ IL SETTORE SANITARIO
Un potente mix di fattori che trainano una crescita sostenibile nel lungo periodo

India e Cina ospitano un 
terzo della popolazione 
mondiale. In questi Paesi 
la domanda sanitaria è 
destinata ad aumentare 
con lo sviluppo della 
classe media.2

Il settore sanitario ha tenuto meglio nei mercati 
ribassisti - l’MSCI World Health Care IndexSM 
presenta una partecipazione media ai mercati 
ribassisti del 51% rispetto alla performance 
dell’MSCI World IndexSM.5

La spesa media degli over 65 è   triplicata. Nel 
2019, in tutto il mondo una persona su 11 (l’11%) 

superava i 65 anni. Entro il 2050 sarà over 65 
una persona su sei (il 16%) e la spesa sanitaria 

aumenterà di conseguenza.4

Nei Paesi membri dell’OCSE la spesa 
sanitaria pro capite crescerà in media 

del  

2,7% 
l’anno3

ACCELERAZIONE DELL’INNOVAZIONE NELLE TERAPIE 
FARMACOLOGICHE

GLOBALIZZAZIONE 

INDIA E CINA 

INVECCHIAMENTO DELLA 
POPOLAZIONE

CARATTERISTICHE DI 
CRESCITA DIFENSIVA

105% 
AUMENTO

POPOLAZIONE 
MONDIALE

AUMENTO DEI FARMACI APPROVATI DALLA FDA1

Farmaci approvati
2006-2010

Farmaci approvati
2016-2020

1 su 6
OVER 65
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L’importanza della gestione attiva: la “regola del 90/90”
L’investimento nel segmento delle terapie comporta essenzialmente due rischi: quello clinico e quello commerciale. Noi di 
Janus Henderson la chiamiamo la “regola del 90/90”.

Accelerare l’innovazione per rispondere a esigenze mediche non soddisfatte
Opportunità odierne 

Fonti: 6Pharmaceutical Research and Manufacturers of America. American Cancer Society, 2018.

COVID-19

Prima del 2020 occorrevano in media 10 anni affinché un vaccino arrivasse sul mercato. Nel 2020 le 
nuove tecnologie disponibili hanno permesso di immettere sul mercato due vaccini in appena 10 mesi. 
Vaccini efficaci al 95%.
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IL 90% DEI FARMACI SOTTOPOSTI A TRIAL CLINICI 
SULL’UOMO NON ARRIVA SUL MERCATO.

IN BASE ALLA NOSTRA ESPERIENZA, LE STIME DI 
CONSENSUS SUL LANCIO DI NUOVI FARMACI SI 
RIVELANO SBAGLIATE NEL 90% DEI CASI.

TUMORE

Da chemioterapie e radiazioni indiscriminate a trattamenti immuno-oncologici mirati che sfruttano, anziché 
attaccare, il sistema immunitario dell’organismo.

DIABETE

I nuovi dispositivi medici coordinano il monitoraggio continuo del glucosio e l’impiego della pompa insulinica 
facilitando la gestione della malattia.

MALATTIE GENETICHE

I nuovi progressi delle terapie geniche promettono di trattare oltre 7.000 malattie genetiche, per il 95% delle 
quali non esiste una cura.6

CHIRURGIA ROBOTICA 

In sala operatoria i robot sono più precisi della mano del chirurgo e la chirurgia assistita da robot offre ai 
pazienti la prospettiva di un esito migliore, con meno dolore e ricoveri più brevi.

90%
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Gestione del portafoglio Dati sul fondo

Struttura Irish Investment Company (IIC)

Data di lancio 31 marzo 2000

AUM USD 3,9mld (al 31 dicembre 2020)

Benchmark MSCI World Health Care

Obiettivo di performance Sovraperformare l’MSCI World Health Care 
Index di almeno il 2% p.a., al lordo delle 
spese, su un periodo di 5 anni.

Settore Morningstar Equity Healthcare

Intervallo di tracking  
error atteso

400-800 pb 

Numero di posizioni 70-100

Turnover annuo atteso ~ 50%

Dimensione  
delle posizioni

da 25 a 500 punti base Le dimensioni delle 
posizioni possono superare il 5% ai fini di 
un’esposizione attiva a grandi componenti 
dell’indice.

Capitalizzazione  
di mercato

Portafoglio solitamente diversificato e 
bilanciato fra large cap (> $10mld), mid cap 
($3mld-10mld) e small cap (< $3mld). Di 
norma ci concentriamo su società con una 
capitalizzazione di mercato > $500mln per 
assicurarci la scalabilità del prodotto.

Valuta di riferimento USD

I range riportati riflettono il processo e lo stile di investimento dei gestori del portafoglio al momento della 
pubblicazione. Tali intervalli potrebbero non essere definitivi e subire variazioni senza preavviso. Per 
l’elenco delle classi di azioni disponibili si prega di contattare il rappresentante locale.

Ruolo in un portafoglio diversificato
Posizione in seno 
al portafoglio
 

Azioni tradizionali
Esposizione alla sanità
 

Implementazione 
nel portafoglio

 ■ A complemento delle strategie azionarie 
tradizionali

Vantaggi per gli investitori  ■ Crescita del capitale a lungo termine 
 ■ Team di vasta esperienza
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Andy Acker, CFA
 ■ Gestore di portafogli  

dal 2007
 ■ Nel settore dal 1996
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PER MAGGIORI INFORMAZIONI, VI INVITIAMO A CONSULTARE IL SITO 
WWW.JANUSHENDERSON.COM

Tutti i contenuti di questo documento sono unicamente a scopo informativo o per utilizzo generale e non sono pensati per le esigenze 
specifiche dei singoli clienti. 
Gli investimenti sottostanti a questo prodotto finanziario (il Fondo) non tengono conto dei criteri UE per le attività economiche ecosostenibili. 
Sebbene l'analisi dei fattori ESG costituisca parte integrante delle risorse di investimento del Gestore degli investimenti, quest'ultimo non 
massimizza l'allineamento del portafoglio ai rischi di sostenibilità come obiettivo a sé stante, né attribuisce con precisione l'impatto dei fattori 
ESG sui rendimenti del Fondo.
Janus Henderson Capital Funds Plc è un OICVM di diritto irlandese, con passività separate tra i fondi. Si avvertono gli investitori che le loro 
decisioni d'investimento devono basarsi unicamente sul Prospetto più recente, che contiene informazioni relative a commissioni, spese e 
rischi, è disponibile presso tutti i distributori e agenti per i pagamenti e va letto attentamente. Un investimento nel fondo può non essere 
indicato per tutti gli investitori e non è disponibile per tutti gli investitori in tutti i Paesi; non è disponibile per Soggetti statunitensi.  I rendimenti 
passati non sono garanzia dei risultati futuri. Il tasso di rendimento può variare e il valore del capitale di un investimento oscillerà in base ai 
movimenti del mercato e dei cambi.  In caso di rimborso, il valore delle azioni può essere superiore o inferiore al loro costo originale. Questo 
documento non costituisce una sollecitazione alla vendita di azioni e nulla nel suo contenuto è inteso come eventuale consulenza per 
l'investimento. Questo documento non costituisce una consulenza per l'investimento né un'offerta di vendita, acquisto o raccomandazione, né 
deve essere considerato come una base per prendere (o non prendere) qualsiasi decisione, in merito a dei titoli, se non a seguito di un accordo 
conforme alle leggi, alle norme e ai regolamenti applicabili. Janus Henderson Group plc e le sue controllate non sono responsabili per 
l’eventuale distribuzione, completa o parziale, non consentita dalla legge del presente documento a qualsiasi parte terza, né per informazioni 
ricavate da questo documento, e non garantiscono l'accuratezza, la completezza o l’aggiornamento delle informazioni fornite, né garantiscono 
in alcun modo i risultati realizzati tramite il loro utilizzo. Come per tutti gli investimenti, vi sono rischi intrinseci che ciascuno deve considerare 
singolarmente. La distribuzione di questo documento o le informazioni in esso contenute possono essere limitate per legge e non possono 
essere utilizzate in qualsiasi giurisdizione o in circostanze nelle quali l'utilizzo è vietato per legge. Questa presentazione è strettamente privata 
e confidenziale, e non può essere riprodotta o utilizzata per qualsiasi altro scopo se non per la valutazione di un possibile investimento in 
prodotti di Janus Capital International Limited o per l'ottenimento dei suoi servizi da parte di chi riceve questa presentazione, né può essere 
fornita a qualsiasi persona o entità diversa dal destinatario di questa presentazione. Le conversazioni telefoniche potrebbero essere registrate 
a scopo di reciproca tutela, per migliorare il servizio offerto ai clienti e per finalità normative di conservazione della documentazione.
Pubblicato in Europa da Janus Henderson Investors. Janus Henderson Investors è il nome con cui Janus Capital International Limited (n. reg. 3594615), Henderson Global 
Investors   Limited (n. reg. 906355), Henderson Investment Funds Limited (n. reg. 2678531), Henderson Equity Partners Limited (n. reg.2606646) (ciascuna registrata In 
Inghilterra e nel Galles al 201 Bishopsgate, Londra EC2M 3AE e disciplinata dalla Financial  Conduct Authority) e Henderson Management S.A. (n. reg. B22848, 2 Rue de 
Bitbourg, L-1273, Lussemburgo, disciplinata dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier) forniscono prodotti e servizi di investimento. L'estratto del prospetto 
(versione per la Svizzera), lo statuto, le relazioni annuale e semestrale in lingua tedesca sono disponibili gratuitamente presso il rappresentante in Svizzera: First Independent Fund 
Services Ltd (“FIFS”), Klausstrasse 33, CH-8008 Zurigo, Svizzera, tel: +41 44 206 16 40, fax: +41 44 206 16 41, web: http://www.fifs.ch. L'agente per i pagamenti in Svizzera è: 
Banque Cantonale de Genève, 17, quai de l’Ile, CH-1204 Geneva. Gli ultimi prezzi delle azioni sono disponibili su www.fundinfo.com. Unicamente per Investitori qualificati, 
istituzionali, wholesale. Gli investitori austriaci possono ottenere gratuitamente il prospetto attuale e il prospetto semplificato da Bank Austria Creditanstalt AG, AM Hof 2, 1010 
Vienna, Austria. Questo documento non è destinato al pubblico in Belgio. Gli investitori tedeschi possono ottenere gratuitamente il prospetto attuale e il prospetto semplificato da 
State Street Bank GmbH, Brienner Str. 59, D-80333, Monaco, Germania. Il Fondo è stato registrato ai sensi dell'Act of the Supervision of Investment Institutions nei Paesi Bassi.  
Gli investitori olandesi possono ottenere il prospetto attuale, il prospetto semplificato, le relazioni annuale e semestrale, e l'Atto costitutivo e Statuto presso Citi Funds Services 
(Ireland) Ltd (nella capacità di amministratore). Janus Henderson Capital Funds Plc è un organismo di investimento collettivo irlandese (Irish collective investment scheme, IIC) 
iscritto nel registro National Securities Market Commission (CNMV) con il numero di registrazione 265. Al 6 luglio il depositario del Fondo è JP Morgan Bank (Ireland) Plc e il 
Consulente per gli Investimenti è Janus Capital International Limited, autorizzata e disciplinata dalla Financial Conduct Authority. Si raccomanda agli investitori di basare le loro 
decisioni di investimento sulla documentazione più recente relativa all’IIC. È possibile consultare e chiedere al distributore (Allfunds Bank, S.A.) e ai sub-distributori in Spagna, 
oltre che ai registri della CNMV, una copia del memorandum di marketing, del prospetto e delle relazioni economiche più recenti pubblicate. Il Depositario in Spagna è Santander 
Securities Services, S.A. In Italia il presente documento è destinato unicamente alla distribuzione a soggetti qualificati come investitori professionali, ai sensi dell'articolo 31, 
paragrafo 2, del Regolamento CONSOB 11522/1998. Qualsiasi ulteriore diffusione di questo documento ad altri soggetti non qualificati quali investitori professionali non è 
consentita né autorizzata da Janus Henderson Investors. Janus Henderson, Janus, Henderson, Perkins, Intech, VelocityShares, Knowledge Shared, Knowledge. Shared e 
Knowledge Labs sono marchi commerciali di Janus Henderson Group plc o di una delle sue società controllate. © Janus Henderson Group plc. Per reperire maggiori informazioni 
e i contatti dei rappresentanti di Janus Henderson Investors nei vari Paesi consultare il sito www.janushenderson.com.
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Per gli investitori nederlandesi

ANNUNCIO OBBLIGATORIO

Non correte 
rischi inutili.

Leggete il Documento 
contenente le informa-

zioni chiave per gli 
investitori.

Rischio più basso Rischio più elevato
Rendimento generalmente 
più basso

indicatore di rischio

Rendimento generalmente 
più elevato


