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US FORTY FUND 

   
    

      In breve 
 

Performance*  Contributi positivi/penalizzanti  Prospettive 
Il fondo ha registrato un rendimento 
2.20%, l’Indice ha reso 2.16% e 
Settore ha reso 0.71%.  

 La selezione di titoli nel settore 
industriale ha contribuito alla 
performance relativa. La selezione dei 
titoli e un sovrappesare nel settore dei 
beni di consumo discrezionali hanno 
ridotto la performance relativa. 

 Riteniamo che le aziende allineate a 
temi di crescita secolare durevole 
abbiano il potenziale per generare 
una crescita composta e guadagnare 
quote di mercato attraverso i cicli 
economici. 

     
    Gestione di portafoglio 

 

 

  

 

   

 Nick Schommer, CFA  Brian Recht   

   
 
 

  Comunicazione di marketing 
Destinato esclusivamente a investitori professionali 
Le performance passate non sono indicative dei rendimenti futuri. 
I riferimenti fatti a singoli titoli non costituiscono una raccomandazione di acquisto, vendita o detenzione di alcun titolo, strategia d'investimento o 
segmento di mercato e non deve essere ipotizzato che possano essere redditizi. Janus Henderson Investors, i suoi consulente affiliati o i suoi 
dipendenti potrebbero avere una posizione nei titoli menzionati. Non vi è alcuna garanzia che le tendenze passate continueranno o che le previsioni si 
realizzeranno. 
*Per il benchmark e il settore, ove applicabile, fare riferimento ai dettagli del Fondo a pagina 3. Per le pertinenti descrizioni, rischi e la dichiarazione 
sulla politica di investimento del Fondo, fare riferimento alle Informazioni supplementari sul Fondo a pagina 4. 
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Contesto di investimento 

• I mercati azioni globali sono stati volatili a settembre 
poiché i prezzi del petrolio in aumento, i rendimenti 
obbligazionari più elevati e le rinnovate tensioni 
geopolitiche hanno pesato sul sentiment degli 
investitori. 

• I timori che l'inflazione potesse rimanere elevata hanno 
fatto crescere le aspettative di una stretta monetaria, 
con la Federal Reserve (Fed) che ha alzato il tasso di 
riferimento per la prima volta dal 2023. 

• Nonostante il calo dei mercati azionari, gli utili societari 
sono rimasti solidi, trainati dalle società che 
beneficiano dei continui investimenti nell'intelligenza 
artificiale (AI). 

Performance del portafoglio 

Forgent Power Solutions ha contribuito positivamente in 
termini relativi. L'azienda produce apparecchiature 
elettriche di distribuzione personalizzate che soddisfano le 
esigenze di alimentazione di data center, servizi pubblici e 
impianti industriali. Il prezzo delle sue azioni è sceso 
all'inizio del terzo trimestre a causa delle pressioni tecniche 
di vendita e dato che gli investitori hanno realizzato dei 
profitti in alcuni titoli legati ai data center che avevano 

sovraperformato nel secondo trimestre. Ciò nonostante, le 
azioni hanno recuperato terreno a settembre, dopo che la 
società ha annunciato una crescita molto positiva del 
fatturato e dell'EBITDA (utili prima di interessi, imposte, 
ammortamenti e svalutazioni) nel secondo trimestre, oltre 
a una costante accelerazione degli ordini. 

Anche la società tecnologica Datadog ha contribuito. 
Datadog offre soluzioni di osservabilità e monitoraggio 
dell'infrastruttura progettate per supportare le applicazioni 
basate sull'AI e sul cloud gestendole in modo efficiente, 
senza tempi di inattività o problemi di latenza. La domanda 
di queste soluzioni ha continuato a crescere man mano 
che un numero maggiore di flussi di lavoro AI si sposta sul 
cloud, e Datadog ha rafforzato la sua posizione 
nell'osservabilità attraverso collaborazioni con importanti 
clienti orientati all'AI. I ricavi sono cresciuti di oltre il 30% 
su base annua nel secondo trimestre, superando le 
aspettative. La società ha inoltre alzato la guidance (le 
previsioni), segnalando il potenziale di continua 
accelerazione degli affari. 

Anche Amazon ha sottoperformato. Le sue azioni sono 
diminuite in seguito ai timori sui rapidi investimenti di 
capitale della società nelle infrastrutture per l'AI, la logistica 
e l'evasione degli ordini. Sebbene questo ciclo di 
investimenti abbia alimentato preoccupazioni riguardo al 
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flusso di cassa nel breve termine, il management 
dell'azienda si aspetta che tali spese sostengano le sue 
competenze chiave nell'e-commerce, nel cloud computing, 
nella pubblicità digitale e nella vendita al dettaglio di generi 
alimentari. A luglio, Amazon ha registrato solidi risultati 
trimestrali che hanno evidenziato la solidità dell'attività di 
cloud computing AWS. 

Anche DoorDash ha contribuito negativamente ai 
rendimenti relativi, poiché il prezzo dell'azione è sceso 
dopo essere salito in precedenza nel terzo trimestre. Ad 
agosto, i servizi di consegna pasti basati sulla tecnologia 
hanno registrato solidi risultati nel secondo trimestre, che 
hanno dimostrato la continua solidità nel suo core business 
della ristorazione. Tuttavia, le azioni hanno affrontato venti 
contrari a settembre a causa di un contesto di tassi di 
interesse più elevati che ha messo sotto pressione le 
società in forte crescita con duration più elevata. Gli 
investitori sono stati anche preoccupati per i ritardi nelle 
iniziative di crescita dell'azienda, incluse le attività di generi 
alimentari e gli sforzi di espansione nel retail. 

Prospettive del gestore 

Guardando al futuro, intravediamo fattori positivi per la 
performance azioni, in particolare una crescita economica 
resiliente e utili aziendali solidi e costanti. La spesa relativa 
all'AI, in particolare per le infrastrutture, potrebbe anche 
essere un potente motore dell'attività economica man 
mano che gli hyperscalers aumentano gli investimenti e 
aumenta la fiducia nel fatto che queste spese genereranno 
interessanti rendimenti a lungo termine. Allo stesso tempo, 
riconosciamo fonti di potenziale volatilità, incluso il conflitto 
in atto in Medio Oriente e il suo impatto sui prezzi del 
petrolio. Riconosciamo che l'aumento dei prezzi dei 
carburanti e dei costi di finanziamento potrebbe avere delle 
ripercussioni sull'intera economia, sulla fiducia dei 
consumatori e sui loro acquisti, in particolare per le 

famiglie a basso reddito. Ci aspettiamo inoltre che 
l'incertezza del mercato si attenui un po' man mano che ci 
addentreremo nel quarto trimestre e si avranno idee più 
chiare sugli sviluppi geopolitici e sul panorama politico 
dopo le elezioni di medio termine. 

Continuiamo a considerare l'AI come un'opportunità di 
investimento generazionale. Le nostre conversazioni con 
le aziende rafforzano la nostra visione che la domanda di 
applicazioni e componenti AI continua a espandersi 
rapidamente, superando l'offerta disponibile. Riteniamo 
che i colli di bottiglia che ne derivano possano persistere 
per diversi anni, creando condizioni favorevoli per le 
aziende che sviluppano o producono tecnologie, 
componenti e attrezzature critiche. 

Abbiamo cercato di sfruttare questa opportunità investendo 
in aziende dell'intero ecosistema dell'AI, sia tra i beneficiari 
della spesa in conto capitale legata all'AI, sia tra le aziende 
che utilizzano l'AI per creare nuove opportunità di mercato 
e migliorare l'efficienza. Al di là della tecnologia, 
continuiamo a cercare aziende che possano usare l'AI per 
aumentare la redditività e rafforzare la propria posizione 
competitiva. Allo stesso tempo, stiamo monitorando con 
attenzione in che modo il panorama dell'AI in rapida 
evoluzione potrebbe stravolgere i modelli di business 
esistenti ed erodere i vantaggi competitivi. 

Anche se continuiamo a monitorare l'andamento del 
mercato e i trend macroeconomici, la nostra attenzione 
principale resta la valutazione dei modelli di business e 
l'identificazione delle società con un vantaggio competitivo 
che operano in mercati finali sani e in crescita. Riteniamo 
che le aziende allineate a queste tendenze secolari 
abbiano il potenziale per una crescita composita degli utili 
e per acquisire azione di mercato in tutti i cicli economici. 
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Performance (%) 

    

Rendimenti 

Cumulato  Annualizzato 

1 
Mese 

3 
Mese 

Da 
inizio 
anno 

1  
Anno  

3  
Anno 

5  
Anno 

10 
Anno 

A2 USD (Netto) 2,20 0,47 6,03 5,86  20,94 8,13 15,00 
Indice 2,16 0,92 6,30 7,50  24,26 13,66 18,16 
Settore 0,71 0,81 9,53 10,62  20,86 9,11 14,27 
A2 USD (Lordo) — — — —  — 10,45 17,49 
Obiettivo — — — —  — 16,51 21,12 
         
 

Anno civile 

YTD 
al Q3 
2026 2025  2024  2023  2022  2021  2020  2019  2018  2017  2016  

A2 USD (Netto) 6,03 16,22 26,85 37,13 -34,32 21,26 37,27 34,45 -0,32 28,04 -2,54 
Indice 6,30 18,56 33,36 42,68 -29,14 27,60 38,49 36,39 -1,51 30,21 7,08 
Settore 9,53 15,20 23,20 34,27 -30,62 20,93 33,97 32,32 -3,81 27,19 2,84 
            
 
Il rendimento è al netto delle commissioni, reddito lordo reinvestito. Fonte: al 30/09/26. © 
2026 Morningstar, Inc. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui riportate: (1) sono di 
proprietà di Morningstar e/o è uno dei fornitori di contenuti; (2) non possono essere copiate 
né distribuite; e (3) non sono garantite in termini di accuratezza, completezza o 
tempestività. Né Morningstar né i relativi fornitori di contenuto possono essere ritenuti 
responsabili per qualsiasi danno o perdita derivante dall’utilizzo di queste informazioni. Le 
performance passate non sono indicative dei rendimenti futuri.  I dati relativi 
all’obiettivo di performance/performance verranno riportati unicamente laddove siano 
rilevanti per la data di lancio della classe di azioni e per il periodo di tempo target 
annualizzato. Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivante possono 
diminuire o aumentare, ed è possibile che agli investitori non venga restituita l'intera 
somma originariamente investita. Fonte dei rendimenti target (se del caso) - Janus 
Henderson Investors. 
Le spese del Fondo avranno un impatto sul valore dell’investimento. In particolare, le spese 
correnti applicabili a ciascun fondo avranno un effetto diluitivo sulla performance 
dell’investimento, soprattutto con il passare del tempo. Per ulteriori dettagli sulle spese, 
consultare la pagina delle Spese del Fondo all’indirizzo www.janushenderson.com. 
Si fa presente che qualsiasi valore - dei titoli del portafoglio, delle classi di azioni e dei costi 
dovuti o rappresentati - espresso in una valuta diversa da quella di riferimento esporrà al 
rischio valutario. I costi e i rendimenti possono aumentare o diminuire a causa di 
fluttuazioni valutarie e dei tassi di cambio. 
 

Obiettivo di investimento 
Il Fondo si prefigge di generare una crescita del 
capitale nel lungo termine.  Rendimento target: 
Sovraperformare il Russell 1000 Growth Index di 
almeno il 2,5% l’anno, al lordo delle spese, in qualsiasi 
periodo di 5 anni.  
 Per la politica di investimento del fondo si rimanda alle 
Informazioni Supplementari sul Fondo a pagina 4.  
Le performance passate non sono indicative dei 
rendimenti futuri. 
 Dettagli del fondo 

Data del lancio 24 dicembre 1998 
Totale attivi netti 1.42Mld 
Asset class Azioni 
Sede Irlanda 

Forma giuridica Società di investimento 
irlandese 

Valuta di base USD 

Indice Indice Russell 1000® 
Growth 

Settore Morningstar US Large-Cap Growth 
Equity 
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 Altre informazioni sul fondo 

Le considerazioni e le agevolazioni fiscali dipendono dalle circostanze specifiche di ogni investitore e sono soggette a variazione. La performance 
target viene perseguita nell'arco di uno specifico periodo di tempo su base annualizzata. A tale riguardo, si raccomanda di consultare l'obiettivo del 
fondo. In alcuni Paesi la disponibilità delle classi di azioni può essere limitata per legge. I registri/scenari di performance sono descritti in dettaglio nel 
KIID/KID specifico del fondo; le commissioni e gli oneri nonché il rispettivo rating di rischio possono variare. Per ulteriori informazioni si rimanda al 
prospetto e al KIID/KID del fondo, che devono essere esaminati prima di investire. Per domande si prega di consultare il proprio rappresentante di 
vendita locale e/o il consulente finanziario. È una società di investimento irlandese disciplinata dalla Banca centrale irlandese. In caso di 
disinvestimento può essere applicata una commissione di negoziazione a breve termine come indicato nel Prospetto informativo. Queste sono le 
opinioni dell’autore al momento della pubblicazione e possono differire da quelle di altri soggetti/team di Janus Henderson Investors. I riferimenti a titoli, 
fondi, settori o indici nel presente articolo non costituiscono né fanno parte di alcuna offerta o sollecitazione di acquisto o vendita degli stessi. Le 
informazioni contenute nel presente articolo non devono essere intese come una raccomandazione d’investimento. L’investimento nel fondo acquisirà 
quote/azioni del fondo stesso e non le attività sottostanti possedute dal fondo. I saldi e le esposizioni di cassa si basano sulle operazioni regolate e non 
regolate alla data di rendicontazione.  
 Politica di investimento 
Il Fondo investe almeno l’80% del patrimonio in un portafoglio concentrato di azioni (dette anche titoli azionari) di società, di qualunque settore, degli 
Stati Uniti. Il Fondo si concentra sulle società statunitensi di maggiori dimensioni. Il Fondo può inoltre investire in altre attività, tra cui società non 
ubicate negli Stati Uniti, liquidità e strumenti del mercato monetario. Il Subconsulente per gli investimenti può usare derivati (strumenti finanziari 
complessi) per ridurre il rischio, gestire il Fondo in modo più efficiente oppure generare ulteriore capitale o reddito per il Fondo. Il Fondo è gestito 
attivamente con riferimento al Russell 1000 Growth Index, il quale rappresenta largamente società in cui può investire, dato che esso costituisce la 
base del rendimento target del Fondo. Il Subconsulente per gli investimenti ha un elevato margine di libertà nell’esercitare le proprie convinzioni, che 
può comportare un grado maggiore di concentrazione del portafoglio. Il Fondo può detenere società che non rientrano nell’indice.  
 Strategia di investimento 
Il Subconsulente per gli investimenti segue una strategia fondamentale, basata sulla ricerca, cercando di individuare società con vantaggi specifici 
rispetto ai concorrenti, che consentano loro di proteggere la quota di mercato e/o la redditività. Il Fondo investe nelle migliori idee riguardanti società 
statunitensi a forte crescita, sulle quali il Gestore ritiene di possedere una visione alternativa rispetto al mercato, per costruire un portafoglio composto 
da 20-40 titoli.  
 Rischi specifici del fondo 
Le Azioni possono perdere valore rapidamente e normalmente implicano rischi più elevati rispetto alle obbligazioni o agli strumenti del mercato 
monetario. Di conseguenza il valore del proprio investimento potrebbe diminuire. Il Fondo segue uno stile d’investimento di tipo “growth” che privilegia 
determinati tipi di società. Conseguentemente, il Fondo potrebbe sottoperformare o sovraperformare significativamente la media del mercato. 
Un’esposizione elevata a un determinato paese o a una specifica regione geografica comporta un livello di rischio più elevato rispetto a un Fondo più 
ampiamente diversificato. Quando un portafoglio è concentrato (investe una porzione significativa delle sue attività in un numero limitato di posizioni), 
un evento sfavorevole riguardante anche solo un numero ridotto di partecipazioni potrebbe creare volatilità o perdite significative. Qualora il Fondo 
detenga attività in valute diverse da quella di base del Fondo, o l’investitore detenga azioni/quote di una valuta diversa da quella del Fondo (a meno 
che non sia coperta, ovvero cerchi di mitigare i movimenti del tasso di cambio tra la valuta della classe di azioni/quote e la valuta di base del Fondo), il 
valore dell’investimento potrebbe subire le oscillazioni del tasso di cambio. I derivati possono essere utilizzati per aiutare a raggiungere l’obiettivo di 
investimento. Ciò potrebbe determinare una “leva” (livelli più elevati di debito), che potrebbe amplificare i risultati dell’investimento Le perdite o i 
guadagni potrebbero superare il costo del derivato. I derivati comportano rischi aggiuntivi, in particolare il rischio che la controparte del derivato non 
adempia ai suoi obblighi contrattuali. Se il Fondo, o una sua classe di azioni con copertura, intende attenuare le fluttuazioni del tasso di cambio tra una 
valuta e la valuta di base, la stessa strategia di copertura potrebbe generare un effetto positivo o negativo sul valore del Fondo, a causa delle 
differenze di tasso d’interesse a breve termine tra le due valute. I titoli potrebbero diventare difficili da valutare o da vendere nel momento e al prezzo 
desiderati, specialmente in condizioni di mercato estreme caratterizzate da una discesa dei prezzi delle attività, con conseguente incremento del rischio 
di perdite sull’investimento. Potrebbero verificarsi perdite qualora una controparte non intendesse più o non fosse più in grado di adempiere ai propri 
obblighi, o a causa di un errore o di un ritardo nei processi operativi o di una negligenza di un fornitore terzo.  
  

    

 
  PER ULTERIORI INFORMAZIONI VISITARE JANUSHENDERSON.COM 

     
 
Fonte: Janus Henderson Investors, al 30 settembre 2026, se non diversamente specificato. 
Questo materiale include contenuti tradotti utilizzando una tecnologia di traduzione automatica. Di conseguenza, alcuni termini o sfumature potrebbero 

differire dalla versione originale in lingua inglese. In tutti i casi, il testo in lingua inglese deve essere considerato la versione principale.  Questo prodotto 

integra i fattori ESG, ma non persegue una strategia d’investimento sostenibile, non ha un obiettivo d’investimento sostenibile, né tiene diversamente 

conto dei fattori ESG in modo vincolante. Integrazione ESG: è la pratica che consiste nell’affiancare, in modo non vincolante, informazioni o 

approfondimenti importanti sul piano ambientale, sociale e di governance (ESG) a criteri di misura tradizionali nel processo di decisione degli 

investimenti allo scopo di migliorare i risultati finanziari dei portafogli nel lungo termine. La ricerca associata ai fattori ESG è uno di molti fattori 

considerati nel processo d’investimento, e nel presente materiale cerchiamo di esporne la rilevanza sul piano finanziario.  Nota per i lettori: ad uso 

esclusivo di investitori istituzionali/esperti/accreditati e distributori qualificati Non destinato alla distribuzione al pubblico. Tutti i contenuti 

del presente documento hanno solo scopo informativo o di utilizzo generale e non riguardano nello specifico i requisiti di singoli clienti. 

Janus Henderson Capital Funds Plc è un OICVM di diritto irlandese con separazione patrimoniale tra i comparti. Questa è una comunicazione 

di marketing. Consultare il prospetto dell’OICVM e il KID prima di prendere qualsiasi decisione finale di investimento. Si ricorda agli 

investitori che le rispettive decisioni d'investimento vanno intraprese solo in virtù del Prospetto più recente che contiene informazioni su 

commissioni, spese e rischi ed è disponibile presso tutti i distributori e gli agenti per i pagamenti / Agente per i Servize va letto con 

attenzione. Il fondo può non essere adatto a tutti gli investitori e non è disponibile per tutti gli investitori in tutte le giurisdizioni. Non è 

disponibile per i soggetti statunitensi. Le performance passate non sono indicative dei rendimenti futuri. Il tasso di rendimento può variare e 

il valoredel capitale investito è soggetto a oscillazioni a causa dell'andamento del mercato e dei tassi di cambio. In caso di rimborso, il valore 

delle azioni può essere maggiore o minore del rispettivo costo iniziale. Per informazioni relative alla sostenibilità, visitare il sito 

Janushenderson.com. Il presente documento non costituisce una sollecitazione alla vendita di azioni e nessun contenuto dello stesso è da 

intendersi come una consulenza agli investimenti. Il presente documento non costituisce una consulenza agli investimenti, né costituisce 
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un'offerta o raccomandazione a vendere o acquistare alcun investimento, né è da intendersi quale base per intraprendere (o revocare) 

eventuali decisioni sui titoli diverse da quelle stabilite ai sensi di un accordo conforme alle leggi, ai regolamenti e alle norme applicabili. 

Janus Capital Group e le sue controllate declinano qualsiasi responsabilità per una distribuzione illecita della totalità o di parte del presente 

documento a terze parti o per informazioni ricostruite a partire dal presente documento e non assicurano che i contenuti quivi forniti siano 

accurati, completi o puntuali né forniscono garanzie in merito ai risultati ottenuti dal loro utilizzo. Come per tutti gli investimenti, sussistono 

dei rischi intrinseci che ogni soggetto dovrebbe considerare. La distribuzione del presente documento o delle informazioni in esso contenute 

può essere limitata ai sensi di legge e il relativo utilizzo potrebbe essere vietato in alcune giurisdizioni o in circostanze che lo rendano 

illecito. Questo documento è strettamente privato e confidenziale e non può essere riprodotto o utilizzato per scopi diversi dalla valutazione 

di un possibile investimento in qualsiasi fondo della struttura multi-comparto Janus Henderson Capital Funds. Le conversazioni telefoniche 

possono essere registrate per la nostra reciproca protezione, per migliorare il servizio clienti e per scopi di conservazione dei registri 

normativi. A partire dal 1 gennaio 2023 il Documento contenente le informazioni chiave per gli investitori (KIID) è diventato il Documento 

contenente le informazioni chiave (KID); unica eccezione il Regno Unito, dove gli investitori continueranno a fare riferimento al KIID. 

Pubblicato in Europa da Janus Henderson Investors. Janus Henderson Investors è la denominazione con cui Janus Henderson Investors International 

Limited (reg. n. 3594615), Janus Henderson Investors UK Limited (reg. n. 906355), Janus Henderson Fund Management UK Limited (reg. n. 2678531), 

Tabula Investment Management Limited (n. reg. 11286661), (tutte registrate in Inghilterra e nel Galles al 201 Bishopsgate, Londra EC2M 3AE e 

regolamentate dalla Financial Conduct Authority) e Janus Henderson Investors Europe S.A. (reg. n. B22848, 78, Avenue de la Liberté, L-1930 

Lussemburgo, Lussemburgo, regolamentata dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier) forniscono prodotti e servizi di investimento. Il 

prospetto, i documenti contenenti le informazioni chiave, lo statuto, le relazioni annuali e semestrali, nonché un elenco di tutte le operazioni di acquisto e 

vendita effettuate per conto del cliente possono essere richiesti gratuitamente al Rappresentante Svizzero. FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES 

LTD., Feldeggstrasse 12, CH-8008 Zurigo, Svizzera, è il Rappresentante Svizzero. L’Agente di pagamento in Svizzera è Banque Cantonale de Genève, 

17, quai de l’Ile, CH-1204 Ginevra. Per le quote offerte in Svizzera, il luogo di esecuzione è la sede legale del rappresentante. Il luogo di giurisdizione è 

la sede legale del rappresentante oppure la sede legale o il luogo di residenza dell’investitore. I prezzi delle azioni aggiornati sono disponibili su 

www.fundinfo.com Destinato esclusivamente a investitori qualificati e istituzionali e clienti wholesale. Copie del prospetto del Fondo, del documento 

contenente le informazioni chiave, dello statuto e delle relazioni annuali e semestrali sono disponibili in inglese e in altre lingue locali, su richiesta, su 

www.janushenderson.com. Tali documenti sono inoltre disponibili gratuitamente presso la sede legale della Società in 10 Earlsfort Terrace, Dublino 2, 

Irlanda. È possibile richiederli gratuitamente all’Agente per i servizi locale e al Rappresentante e Agente di pagamento in Svizzera. Janus Henderson 

Investors Europe S.A. (“JHIESA”), 78, Avenue de la Liberté, L-1930 Lussemburgo, Lussemburgo, è l’Agente per i servizi in Austria, in Belgio, in 

Germania, in Portogallo, in Svezia, in Liechtenstein e in Lussemburgo. JHIESA è altresì l’Agente per i servizi in Francia (il Sub AT è CACEIS). FE 

fundinfo (Luxembourg) S.à.r.l., 6 Boulevard des Lumières, Belvaux, 4369 Lussemburgo, è l’Agente per i servizi in Danimarca, Finlandia, Paesi Bassi, 

Norvegia e Grecia. State Street Bank International GmbH – Succursale Italia, Société Générale Securities Services S.p.A (SGSS S.p.A), Allfunds Bank 
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