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Wertentwicklung*  Positive/negative Performance-
Beiträge 

 Ausblick 

Der Fonds verbuchte eine Rendite 
−9.76%, der Index verbuchte eine 
Rendite −9.39% und der Sektor 
verbuchte eine Rendite −7.40%.  

 Eine Übergewichtung des 
Industriesektors wirkte sich negativ 
auf die relative Wertentwicklung aus, 
während die Aktienauswahl und eine 
Übergewichtung im 
Gesundheitssektor einen positiven 
Beitrag leisteten. 

 Wir setzen weiterhin auf unseren 
diversifizierten und risikobewussten 
Investmentansatz, während wir in 
verschiedenen Wirtschaftssektoren 
nach attraktiven Wachstumschancen 
suchen. 

     
    Portfoliomanagement 
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  Marketing-Anzeige 
Nur für professionelle Anleger 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
Bezugnahmen auf einzelne Wertpapiere stellen keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines 
Marktsektors dar und sollten nicht als gewinnbringend verstanden werden. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder ihre 
Mitarbeiter halten möglicherweise eine Position in den genannten Wertpapieren. Es gibt keine Garantie dafür, dass sich vergangene Trends fortsetzen 
oder Prognosen eintreffen werden. 
*Informationen zur Benchmark und zum Sektor finden Sie gegebenenfalls unter Fondsdetails auf der Seite 3. Entsprechende Beschreibungen, Risiken 
und die Erklärung zur Anlagepolitik des Fonds finden Sie unter Zusätzliche Informationen über den Fonds auf der Seite 4. 
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Investmentumfeld 

• Small-Cap-Aktien fielen im dritten Quartal vor dem 
Hintergrund einer erhöhten Volatilität. 

• Das Wirtschafts- und Gewinnwachstum blieb 
widerstandsfähig. Eine Eskalation des Konflikts 
zwischen den USA und dem Iran ließ jedoch die 
Rohölpreise steigen, was die Sorge vor einer 
steigenden Inflation schürte und zu höheren 
Zinssätzen beitrug. 

• Die US-Notenbank (Fed) kündigte eine Zinserhöhung 
um 25 Basispunkte (bps) an, die erste seit 2023. 

• Die Künstliche Intelligenz (KI) blieb ein dominierendes 
Thema, da sich die Anlegerstimmung zwischen 
Optimismus hinsichtlich der KI-bezogenen 
Anlagerenditen und Bedenken hinsichtlich des 
Ausmaßes, der Nachhaltigkeit und der Duration des 
KI-gesteuerten Wachstums bewegte. 

• Diese Dynamik führte zu Schwankungen bei den 
Aktienbewertungen und den Marktrenditen, wobei 
einige KI-bezogene Aktien im dritten Quartal nach 
einer starken Wertentwicklung im zweiten Quartal 
zurückgingen. 

Portfolioüberblick 

Zu den relativen Belastungsfaktoren gehörte SPX 
Technologies, ein Anbieter von Heizungs-, Lüftungs- und 
Klimaanlagen (HLK). Das Unternehmen beliefert eine 
Vielzahl von Endmärkten, hat aber eine wachsende 
Umsatzmöglichkeit beim Verkauf von HLK-Systemen an 
Rechenzentren. Die Aktien erholten sich im zweiten 
Quartal aufgrund der Begeisterung der Anleger für den 
Ausbau von Rechenzentren zur Unterstützung von KI. Die 
Aktien gaben diese Gewinne im dritten Quartal wieder 
teilweise ab, da die Anleger vorsichtiger hinsichtlich des 
erwarteten Tempos bei der Entwicklung von 
Rechenzentren wurden. Während SPX Technologies ein 
Belastungsfaktor war, sind wir nach wie vor von dem 
Engagement überzeugt, angesichts der Stärke des 
Managementteams und der Bilanz. 

PDF Solutions war ein weiterer relativer Belastungsfaktor. 
Dieses Softwareunternehmen bietet Datenanalyse- und 
Machine-Learning-Tools an, die Halbleiterherstellern 
helfen, ihre Fertigungsprozesse zu analysieren und zu 
verbessern. Die Nachfrage nach diesen Tools ist 
gestiegen, da die Chiphersteller ihre Produktion ausweiten 
und die stark steigende Nachfrage aus dem KI-Komplex 
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bedienen wollten. Das abonnementbasierte 
Geschäftsmodell von PDF Solutions hat für solide 
wiederkehrende Umsätze und ein besser als erwartetes 
Gewinnwachstum gesorgt. Obwohl die Aktien im dritten 
Quartal zusammen mit anderen KI-bezogenen Aktien 
fielen, sind wir weiterhin investiert. 

Die langjährige Beteiligung SS&C Technologies war ein 
relativer Beitrag. SS&C bietet Software-as-a-Service 
(SaaS)-Lösungen zur Unterstützung von Back-Office-
Operationen für Finanzinstitute an. Zu Beginn des Jahres 
fiel der Aktienkurs zusammen mit anderen Softwareaktien 
aufgrund von Bedenken darüber, wie KI die 
Wettbewerbsdynamik der Softwareindustrie stören könnte. 
Wir glaubten jedoch, dass SS&C relativ isoliert von der KI-
Konkurrenz sei, da das Unternehmen kritische Prozesse 
unter einem regulatorischen Rahmen abwickelt, der eine 
bestimmte KI-Nutzung einschränken könnte. Der Markt hat 
sich dieser Ansicht angeschlossen, zumal SS&C weiterhin 
ein starkes organisches Wachstum erzielt. Das 
Unternehmen hat auch in KI-Kompetenzen investiert, um 
die Arbeitskosten zu senken und die Margen zu erhöhen. 

Halozyme Therapeutics war ein weiterer relativer Beitrag. 
Dieses innovative Unternehmen hat eine proprietäre 
subkutane Wirkstoffverabreichungstechnologie, 
ENHANZE, entwickelt, die eine schnellere und weniger 
invasive Alternative zu intravenösen Infusionen darstellt. 
Halozyme lizenziert diese Plattform an 
Pharmaunternehmen im Gegenzug für Lizenzgebühren, 
ein Geschäftsmodell, das ein robustes Umsatzwachstum 
bei geringen Investitionen unterstützt hat. Die Aktie war in 
den letzten Quartalen mit Gegenwind konfrontiert, da sich 
die Anleger Sorgen über das bevorstehende Auslaufen 
des geistigen Eigentumsschutzes des Unternehmens 
machten. Halozyme nutzte jedoch sein starkes Wachstum 
des freien Cashflows, um neue Plattformtechnologie zu 
erwerben, die den Schutz seines geistigen Eigentums bis 
in die 2040er Jahre verlängern dürfte. 

Ausblick des Managers 

Zu Jahresbeginn argumentierten wir, dass die Zinsen 
wahrscheinlich höher bleiben würden, als viele Anleger 
erwartet hatten. Dies war der Fall, und wir sehen weiterhin 
Faktoren, die in Zukunft zu höheren Zinsen führen 
könnten. Der Konflikt im Nahen Osten dauert an, ohne 

klare Anzeichen für eine baldige Lösung, und die daraus 
resultierenden Unterbrechungen der Lieferkette könnten zu 
höheren Preisen für Kraftstoff und andere Waren führen. 
Gleichzeitig tragen längerfristige Trends wie 
Deglobalisierung, Zölle und Engpässe auf dem 
Arbeitsmarkt zum Inflationsdruck bei, während steigende 
Haushaltsdefizite auch die langfristigen Anleihenrendite 
nach oben treiben könnten. 

Angesichts des Aufwärtsdrucks auf Inflation und Zinsen 
sind wir von der relativen Widerstandsfähigkeit des 
Aktienmarktes und der Fortsetzung des spekulativen 
Anlegerverhaltens überrascht. Aus unserer Sicht spiegelt 
diese Widerstandsfähigkeit das starke Gewinnwachstum 
der KI-Unternehmen wider, das zu einer ziemlich 
begrenzten Wertentwicklung des Marktes geführt hat, da 
die Anleger ihr Kapital weiterhin auf die vermeintlichen KI-
Gewinner gelenkt haben. 

Unserer Erfahrung nach können Phasen der engen 
Marktführerschaft eine gewisse Zeit anhalten, aber die 
Fundamentaldaten neigen dazu, sich schließlich wieder 
durchzusetzen, vor allem, wenn die Zinsen länger als von 
den Anlegern erwartet hoch bleiben. Da sich die höheren 
Zinsen auf die Wirtschaft auswirken, erwarten wir, dass die 
Anleger den Unternehmensfundamentaldaten mehr 
Gewicht beimessen und Unternehmen bevorzugen, die 
über eine starke Cashflow-Generierung, eine solide Bilanz 
und die Fähigkeit verfügen, ihr Wachstum intern zu 
finanzieren. 

Wir glauben, dass dieses Umfeld unseren Stärken als 
disziplinierte Anleger entgegenkommt, die sich auf 
hochwertige Unternehmen konzentrieren. Wir sehen auch 
eine attraktive Gelegenheit bei Small-Cap-Aktien, die 
unserer Meinung nach im Vergleich zu Large-Cap-Aktien 
nach wie vor attraktiv bewertet sind. Historisch gesehen 
haben Zeiten höherer Inflation und höherer Zinsen 
tendenziell die Unterstützung für kleine Unternehmen 
begünstigt, da die daraus resultierende 
Preissetzungsmacht einen überproportionalen Einfluss auf 
das Gewinnwachstum haben kann. Während wir nach 
überzeugenden Möglichkeiten suchen, von diesem Umfeld 
zu profitieren, sind wir weiterhin unserem disziplinierten 
Prozess verpflichtet, der auch darauf abzielt, das 
Abwärtsrisiko zu mindern. 
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Wertentwicklung (%) 

    

Renditen 

Kumuliert  Annualisiert 
1 

Monat 
3 

Monat 
Seit 
1.1. 

1  
Jahr  

3  
Jahr 

5  
Jahr 

10 
Jahr 

A2 USD (Netto) -7,00 -9,76 5,46 8,85  12,40 1,30 7,55 
Index -5,31 -9,39 10,71 12,05  17,55 4,72 9,90 
Sektor -4,85 -7,40 11,35 13,62  14,67 4,43 9,66 
A2 USD (Brutto) — — — —  — 3,84 10,22 
Renditeziel — — — —  — 6,81 12,10 
         
 

Kalenderjahr 

YTD 
Stand
: Q3 
2026 2025  2024  2023  2022  2021  2020  2019  2018  2017  2016  

A2 USD (Netto) 5,46 7,53 12,09 13,68 -25,92 4,21 30,84 27,75 -7,08 21,86 4,10 
Index 10,71 13,01 15,15 18,66 -26,36 2,83 34,63 28,48 -9,31 22,17 11,32 
Sektor 11,35 7,84 11,68 17,09 -23,03 16,72 25,89 25,64 -10,41 16,62 18,92 
            
 
Wertentwicklung nach Gebühren bei Wiederanlage der Bruttoerträge. Quelle: 30/09/26. © 
2026 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) 
sind für Morningstar und/oder seine Inhaltsanbieter; (2) dürfen nicht vervielfältigt oder 
verbreitet werden; und (3) ihre Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht 
garantiert. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter sind verantwortlich für etwaige 
Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die 
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die 
künftige Wertentwicklung. Die Angaben zur Performance/zum Performance-Ziel werden 
nur dargestellt, wenn sie für das Auflegungsdatum der Anteilsklasse und den annualisierten 
Zeitraum relevant sind. Der Wert einer Anlage und die Erträge daraus können sowohl 
fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umständen den ursprünglich 
investierten Betrag nicht vollständig zurück. Quelle für Renditeziele (sofern zutreffend) 
- Janus Henderson Investors. 
Die Fondskosten wirken sich auf den Wert Ihrer Anlage aus. Insbesondere die laufenden 
Kosten für jeden Fonds verwässern die Wertentwicklung der Anlage, vor allem im Laufe 
der Zeit. Nähere Erläuterungen zu den Kosten finden Sie auf unserer Seite zu den 
Fondskosten unter www.janushenderson.com. 
Wir weisen darauf hin, dass alle Unterschiede zwischen den Währungen der Portfoliotitel, 
den Währungen der Anteilsklassen und den Kosten, die in anderen Währungen als der 
eigenen Landeswährung zu zahlen oder angegeben sind, ein Währungsrisiko für 
potenzielle Anleger darstellen. Die Kosten und Erträge können aufgrund von Währungs- 
und Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. 
 

Anlageziel 
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu 
erzielen. Performanceziel: Outperformance gegenüber 
dem Russell 2000 Growth Index um 2% p. a. vor 
Abzug von Gebühren über einen beliebigen Zeitraum 
von fünf Jahren.  
 Näheres zur Anlagepolitik des Fonds finden Sie unter 
Zusätzliche Informationen über den Fonds auf Seite 4.  
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein 
zuverlässiger Indikator für die künftige 
Wertentwicklung. 
 Eckdaten des Fonds 

Auflegungsdatum 31 Dezember 1999 
Nettovermögen gesamt 70.93Mio. 
Anlageklasse Aktien 
Domizil Irland 

Struktur/Rechtsform Irische 
Investmentgesellschaft 

Fondswährung USD 

Index Russell 2000® Growth 
Index 

Morningstar Sektor US Small-Cap Equity 
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 Zusätzliche Informationen über den Fonds 

Annahmen zur Höhe der Steuersätze sowie Steuerbefreiungen hängen von der persönlichen Steuersituation des Anlegers ab und können sich ändern. 
Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erreicht werden soll. Beachten Sie den Wortlaut für das 
Performanceziel im Rahmen der Anlageziele. Die Verfügbarkeit der aufgeführten Anteilsklassen kann in bestimmten Rechtsgebieten gesetzlich 
eingeschränkt sein. Angaben zur früheren Wertentwicklung bzw. Performanceszenarien sind dem jeweiligen KIID/KID des Fonds zu entnehmen. 
Gebühren und Kosten sowie die jeweilige Risikoeinstufung können variieren. Nähere Informationen finden Sie im Fondsprospekt und dem KIID/KID. 
Diese sind vor einer Anlage zu prüfen. Wenden Sie sich bei Fragen bitte an Ihren zuständigen Vertriebsmitarbeiter und/oder an Ihren Finanzberater. 
Seit dem 2. Juli 2026 ist Scott Stutzman nicht mehr Manager dieses Fonds. Dies ist eine irische Investmentgesellschaft, die der Aufsicht durch die 
Central Bank of Ireland (irische Zentralbank) unterliegt. Gemäß dem Verkaufsprospekt kann bei Verkauf der Fondsanteile eine Gebühr für kurzfristigen 
Handel erhoben werden. Die vorliegenden Einschätzungen sind die des Verfassers zum Zeitpunkt der Veröffentlichung. Sie können von den 
Einschätzungen anderer Mitarbeiter/Teams bei Janus Henderson Investors abweichen. Die Nennung von Wertpapieren, Fonds, Sektoren oder Indizes 
in diesem Artikel stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf derselben dar. Die Informationen in diesem Kommentar stellen 
keine Anlageempfehlung dar. Mit einer Anlage in den Fonds erwerben Anleger Anteile/Aktien des Fonds selbst und nicht die vom Fonds gehaltenen 
zugrunde liegenden Vermögenswerte. Barguthaben und Geldmarktpositionen basieren auf zum Berichtszeitpunkt abgewickelten und nicht 
abgewickelten Geschäften.  
 Anlagepolitik 
Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermögens in ein Portfolio aus Anteilen (auch bekannt als Aktien) von Unternehmen aus beliebigen 
Branchen in den Vereinigten Staaten. Es handelt sich um Unternehmen, die in den Vereinigten Staaten gegründet wurden, dort ihren Hauptsitz haben, 
an einer dortigen Börse notiert sind oder dort bedeutende Erträge erzielen. Der Fonds wird zu mindestens 50 % in kleinere US-Unternehmen 
investieren. Der Fonds kann bis zu 5 % seines Nettovermögens in Zweckgesellschaften (Special Purpose Acquisition Company, SPAC) investieren. 
Der Fonds kann auch in andere Vermögenswerte investieren, darunter Unternehmen außerhalb der USA, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der 
Unteranlageberater kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um das Risiko zu verringern, den Fonds effizienter zu verwalten oder 
zusätzliches Kapital oder zusätzliche Erträge für den Fonds zu erwirtschaften. Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Russell 2000 Growth 
Index verwaltet, der weitgehend repräsentativ für die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage für das Performanceziel des 
Fonds darstellt. Der Unteranlageberater kann nach eigenem Ermessen einzelne Anlagen für den Fonds auswählen, deren Gewichtungen sich von 
denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.  
 Anlagestrategie 
Der Unteranlageberater verfolgt eine fundamentaldaten- und analysebasierte Strategie und versucht dadurch, innovative Unternehmen mit deutlichen 
Vorteilen gegenüber ihren Konkurrenten zu identifizieren, die es ihnen ermöglichen, Marktanteile und/oder Rentabilität zu schützen. Portfolios aus 
fundamentaldatenbasierten Anlagen werden nach intensiven unternehmensinternen Analysen für jedes einzelne Unternehmen aufgebaut. Diese 
Anlagemethode wird in der Regel als Titelauswahl oder „Bottom-up“-Ansatz bezeichnet. Die Analyse konzentriert sich z. B. auf Bereiche wie die 
Unternehmensleitung, die Finanzlage, die Wettbewerbsstärken und -schwächen, das prognostizierte Gewinnwachstum und zahlreiche andere 
Kennzahlen.  
 Fondsspezifische Risiken 
Aktien können schnell an Wert verlieren und beinhalten in der Regel höhere Risiken als Anleihen oder Geldmarktinstrumente. Daher kann der Wert 
Ihrer Investition steigen oder fallen. Aktien kleiner und mittelgroßer Unternehmen können volatiler sein als Aktien größerer Unternehmen und bisweilen 
kann es schwierig sein, Aktien zu bewerten oder zu gewünschten Zeitpunkten und Preisen zu verkaufen, was das Verlustrisiko erhöht. Der Fonds 
verfolgt einen wachstumsorientierten Anlagestil, der eine Tendenz zu bestimmten Arten von Unternehmen erzeugt. Dies kann dazu führen, dass sich 
der Fonds deutlich besser oder schlechter als der breite Markt entwickelt. SPACs sind Mantelgesellschaften, die gegründet werden, um Unternehmen 
zu kaufen. Diese komplexen Gesellschaften sind häufig nicht so transparent wie herkömmliche Unternehmen, und sind daher mit größeren Risiken für 
Anleger verbunden. Ein hohes Engagement in einem bestimmten Land oder in einer bestimmten Region ist mit einem höheren Risiko verbunden als 
ein breiter diversifiziertes Portfolio. Wenn der Fonds Vermögenswerte in anderen Währungen als der Basiswährung des Fonds hält oder Sie in eine 
Anteilsklasse investieren, die auf eine andere Währung als die Fondswährung lautet (sofern nicht abgesichert, d. h. Wechselkursänderungen zwischen 
der Währung der Anteilsklasse und der Basiswährung des Fonds abgefedert werden sollen) kann der Wert Ihrer Anlage durch Wechselkursänderungen 
beeinflusst werden. Derivate können eingesetzt werden, um dazu beizutragen, dass das Anlageziel erreicht wird. Das kann zu einer Hebelwirkung 
(höhere Verschuldung) führen, die ein Anlageergebnis vergrößern kann. Die Gewinne oder Verluste können daher höher sein als die Kosten des 
Derivats. Derivate bringen jedoch andere Risiken mit sich, insbesondere das Risiko, dass ein Kontrahent von Derivaten seinen vertraglichen 
Verpflichtungen möglicherweise nicht nachkommt. Wenn der Fonds oder eine währungsabgesicherte Anteilsklasse versucht, die 
Wechselkursschwankungen einer Währung gegenüber der Basiswährung des Fonds abzumildern, kann die Absicherungsstrategie selbst aufgrund von 
Unterschieden der kurzfristigen Zinssätze zwischen den Währungen einen positiven oder negativen Einfluss auf den Wert des Fonds haben. 
Wertpapiere können möglicherweise schwer zu bewerten oder zu einem gewünschten Zeitpunkt und Preis zu verkaufen sein, insbesondere unter 
extremen Marktbedingungen, wenn die Preise von Vermögenswerten möglicherweise sinken, was das Risiko von Anlageverlusten erhöht. Verluste 
können eintreten, wenn eine Gegenpartei ihren Zahlungsverpflichtungen gegenüber dem Fonds nicht nachkommen kann oder will, oder als Folge von 
Störungen oder Verzögerungen betrieblicher Abläufe oder des Ausfalls eines Dritten.  
  

    

 
  WEITERE INFORMATIONEN FINDEN SIE AUF JANUSHENDERSON.COM 

     
 
Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 30 September 2026, wenn nicht anders angegeben. 
Dieses Material enthält Inhalte, die mithilfe von maschineller Übersetzungstechnologie übersetzt wurden. Daher können bestimmte Begriffe oder 

Nuancen von der englischen Originalversion abweichen. In allen Fällen ist der englische Text als maßgebliche Version anzusehen.  Dieser/dieses 

Produkt integriert ESG, verfolgt aber weder eine nachhaltige Anlagestrategie noch hat er/es ein nachhaltiges Anlageziel und berücksichtigt auch sonst 

keine ESG-Faktoren in verbindlicher Weise. ESG-Integrationversteht man die unverbindliche Berücksichtigung wesentlicher Umwelt-, Sozial- und 

Governance-Informationen (ESG) oder -Erkenntnisse im Anlageentscheidungsprozess mit dem Ziel, das langfristige finanzielle Ergebnis eines 

Portfolios zu verbessern. ESG-Analysen sind einer von vielen Faktoren, die im Rahmen des Anlageprozesses berücksichtigt werden. Im vorliegenden 

Dokument wollen wir zeigen, warum sie aus finanzieller Sicht von Bedeutung sind.  Nur für qualifizierte, institutionelle Anleger und 

Vertriebspartner. Nicht für die breite Öffentlichkeit gedacht. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben dienen ausschließlich zu 

Informations- oder allgemeinen Zwecken und sind nicht auf die speziellen Anforderungen einzelner Kunden zugeschnitten. Janus Henderson 

Capital Funds Plc ist ein nach irischem Recht gegründeter OGAW-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den Fonds. Dies ist eine 
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Werbeunterlage. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt des OGAW und die wesentlichen informationen lesen, bevor Sie eine endgültige 

Anlageentscheidung treffen. Anlegern wird dringend empfohlen, Anlagen nur nach sorgfältiger Lektüre des aktuellen Verkaufsprospekts zu 

tätigen, der bei allen Vertriebs- und Zahlstellen/Fazilitätsstelle bezogen werden kann und Informationen über Gebühren, Kosten und Risiken 

enthält. Eine Anlage in den Fonds ist möglicherweise nicht für alle Anleger geeignet, und die Anteile des Fonds stehen nicht in allen 

Gerichtsbarkeiten zur Verfügung; nicht verfügbar sind sie für US-Personen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger 

Indikator für die künftige Wertentwicklung. Anlagerenditen können schwanken, und der Kapitalwert einer Anlage unterliegt Schwankungen 

aufgrund von Markt- und Wechselkursbewegungen. Weiterführende Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten finden Sie unter 

Janushenderson.com. Anteile können beim Verkauf mehr oder weniger wert sein als ihr ursprünglicher Anschaffungspreis. Dies ist keine 

Aufforderung zum Verkauf von Anteilen, und die Informationen hierin sind nicht als Anlageberatung gedacht. Das Dokument stellt weder eine 

Anlageberatung oder -empfehlung und kein Angebot zum Verkauf bzw. Kauf dar, noch sollte es als Grundlage für (oder gegen) eine 

Anlageentscheidung verwendet werden, die nicht aufgrund einer Vereinbarung in Übereinstimmung mit den geltenden Gesetzen, Regeln und 

Vorschriften getroffen wurde. Janus Henderson Group Ltd. und ihre Tochtergesellschaften haften nicht bei unerlaubter Weitergabe dieses 

Materials als Ganzes oder in Teilen an Dritte oder für aus diesem Material zusammengestellte Informationen. Zudem garantieren sie nicht, 

dass die hierin enthaltenen Informationen richtig, vollständig oder aktuell sind und übernehmen keine Gewährleistung für die sich aus ihrer 

Nutzung ergebenden Resultate. Alle Vermögensanlagen sind mit Risiken behaftet, die jeder Anleger bei seinen Entscheidungen 

berücksichtigen sollte. Die Verbreitung dieses Dokuments oder der darin enthaltenen Informationen kann gesetzlichen Beschränkungen 

unterliegen und darf in keiner Gerichtsbarkeit oder unter keinen Umständen in Ländern verwendet werden, in denen dies ungesetzlich wäre. 

Dieses Dokument ist streng vertraulich. Es darf nicht vervielfältigt und zu keinem anderen Zweck als der Einschätzung einer potenziellen 

Anlage in einen Fonds der Umbrella-Struktur von Janus Henderson Capital Funds weitergegeben werden. juristische Person weitergegeben 

werden. Dieses Dokument ist ausschließlich für professionelle Anleger und nicht für die breite Öffentlichkeit gedacht. Telefongespräche 

können zum gegenseitigen Schutz aufgezeichnet werden, um den Kundenservice zu verbessern und um die Einhaltung behördlicher 

Aufzeichnungspflichten zu gewährleisten. In Europa von Janus Henderson Investors herausgegeben. Janus Henderson Investors ist der Name, 

unter dem die Anlageprodukte und -dienstleistungen von Janus Henderson Investors International Limited (Reg.-Nr. 3594615), Janus Henderson 

Investors UK Limited (Reg.-Nr. 906355), Janus Henderson Fund Management UK Limited (Reg.-Nr. 2678531), Tabula Investment Management Limited 

(eingetragene Nr. 11286661), (jeweils eingetragen in England und Wales unter 201 Bishopsgate, London EC2M 3AE und beaufsichtigt von der 

Financial Conduct Authority) und Janus Henderson Investors Europe S.A. (Reg.-Nr. B22848, 78, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg, Luxemburg, 

unter der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur Financier) geliefert werden. Der Prospekt, die wesentlichen Informationen, die Statuten, 

die Jahres- und Halbjahresberichte sowie eine Liste aller Käufe und Verkäufe für das Konto können kostenlos beim Schweizer Vertreter bezogen 

werden. Der Vertreter in der Schweiz ist FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES LTD., Feldeggstrasse 12, CH-8008 Zürich. Die Zahlstelle in der 

Schweiz ist Banque Cantonale de Genève, 17, quai de l’Ile, CH-1204 Genf. In Bezug auf die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfüllungsort 

der Sitz des Vertreters. Gerichtsstand ist der Sitz des Vertreters oder der Sitz oder Wohnsitz des Anlegers. Die jüngsten Anteilpreise sind unter 

www.fundinfo.com zu finden. Nur für qualifizierte Investoren sowie institutionelle Anleger und Wholesale-Kunden. Exemplare des Fondsprospekts, des 

Basisinformationsblatts, der Gesellschaftssatzung sowie der Jahres- und Halbjahresberichte sind in englischer Sprache und bei Bedarf auch in anderen 

Landessprachen unter www.janushenderson.com erhältlich. Diese Unterlagen sind auch kostenlos am Sitz der Gesellschaft in 10 Earlsfort Terrace, 

Dublin 2, Irland erhältlich. Sie sind auch kostenlos bei den lokalen Zahlstelle und beim Repräsentanten in der Schweiz sowie bei der Zahlstelle 

erhältlich. Janus Henderson Investors Europe S.A. („JHIESA”), 78, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg, Luxemburg, ist Fazilitätsstelle in 

Österreich, Belgien, Deutschland, Portugal, Schweden, Liechtenstein und Luxemburg. JHIESA ist auch Fazilitätsstelle für Frankreich 

(Untertransferstelle ist CACEIS). FE fundinfo (Luxembourg) S.à.r.l., 6 Boulevard des Lumières, Belvaux, 4369 Luxemburg, ist Fazilitätsstelle in 

Dänemark, Finnland, den Niederlanden, Norwegen und Griechenland. State Street Bank International GmbH – Succursale Italia, Société Générale 

Securities Services S.p.A (SGSS S.p.A), Allfunds Bank S.A.U filiale di Milano, Caceis Bank Italy Branch und Banca Sella Holding S.p.A. sind die 

Untertransferstellen für Italien. Allfunds Bank S.A., Estafeta 6, La Moraleja, Complejo Plaza de la Fuente, Alcobendas 28109, Madrid, Spanien, ist die 

Fazilitätsstelle in Spanien. Ab dem 22. Janus Henderson Investors Hong Kong Limited of Units 701-702, 7/F, LHT Tower, 31 Queen’s Road Central, 

Hongkong, ist der Repräsentant in Hongkong. Janus Henderson Investors (Singapore) Limited (Registrierungs-Nr. 199700782N) mit Hauptsitz in 138 

Market Street, #34-03/04 CapitaGreen, Singapur 048946, Singapur (Tel.: 65 6813 1000). Eine Weiterverbreitung dieses Dokuments an andere nicht als 

professionelle Anleger einzustufende Personen ist weder zulässig noch von Janus Henderson Investors genehmigt. Die Übersicht über Anlegerrechte 

ist in Englisch verfügbar unter: https://www.janushenderson.com/summary-of-investors-rights-english Janus Henderson Investors Europe S.A. kann 

beschließen, die Marketingvereinbarungen dieses Organismus für gemeinsame Anlagen nach den einschlägigen Vorschriften zu beenden. Janus 

Henderson® und alle anderen hierin verwendeten Marken sind Marken der Janus Henderson Group Ltd. oder einer ihrer Tochtergesellschaften. © 

Janus Henderson Group Ltd. die Kontaktdaten der Repräsentanz von Janus Henderson Investors in Ihrem Land finden Sie auf unserer Website unter 

www.janushenderson.com D10059  

 
 


