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GLOBAL LIFE SCIENCES FUND 

   
    

      In breve 
 

Performance*  Contributi positivi/penalizzanti  Prospettive 
Il fondo ha registrato un rendimento 
−4.22%, l’Indice ha reso −1.79% e 
Settore ha reso −2.05%.  

 La selezione dei titoli nel settore delle 
biotecnologie ha penalizzato 
maggiormente la performance, 
perché gli investitori si sono orientati 
verso quelli che a nostro avviso erano 
titoli più speculativi con valutazioni più 
elevate. 

 Scorgiamo uno scenario favorevole 
che potrebbe consentire al settore 
sanitario di beneficiare 
maggiormente delle sue innovazioni, 
aspetto centrale nel nostro processo 
d'investimento. 

     
    Gestione di portafoglio 

 

 

  

 

   

 Andy Acker, CFA  Daniel Lyons, Ph.D., CFA   

   
 
 

  Comunicazione di marketing 
Destinato esclusivamente a investitori professionali 
Le performance passate non sono indicative dei rendimenti futuri. 
I riferimenti fatti a singoli titoli non costituiscono una raccomandazione di acquisto, vendita o detenzione di alcun titolo, strategia d'investimento o 
segmento di mercato e non deve essere ipotizzato che possano essere redditizi. Janus Henderson Investors, i suoi consulente affiliati o i suoi 
dipendenti potrebbero avere una posizione nei titoli menzionati. Non vi è alcuna garanzia che le tendenze passate continueranno o che le previsioni si 
realizzeranno. 
*Per il benchmark e il settore, ove applicabile, fare riferimento ai dettagli del Fondo a pagina 4. Per le pertinenti descrizioni, rischi e la dichiarazione 
sulla politica di investimento del Fondo, fare riferimento alle Informazioni supplementari sul Fondo a pagina 5. 
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Contesto di investimento 

• I titoli del settore sanitario sono diminuiti a settembre a 
seguito di una più ampia svendita del mercato e del 
rinnovo delle aspettative di tassi d’interesse “alti per 
più tempo”, che hanno condizionato l'umore degli 
investitori. Le performance nel settore biotecnologico 
sono divergenti, poiché gli investitori si sono orientati 
verso i titoli legati all'intelligenza artificiale (AI), 
mettendo sotto pressione molti dei titoli più 
ampiamente detenuti del settore e spingendo al rialzo i 
titoli fortemente shortati. Il sottosettore dell'assistenza 
sanitaria integrata ha registrato una flessione dopo un 
rimbalzo nella prima metà dell'anno, sullo sfondo di 
timori per le società Medicare Advantage in vista delle 
elezioni di medio termine e dell'incertezza sul ritmo di 
recupero dei margini fino al 2027. 

• Dopo un periodo di turbolenza, sembrava tornata la 
stabilità presso la US Food and Drug Administration 
(FDA). Dottoressa Heidi Overton è stata nominata a 
capo dell'agenzia il mese scorso e è attualmente in 
attesa della conferma del Senato. A ciò si aggiunge la 
nomina dei direttori ad interim del Centro per la 
valutazione e la ricerca sui farmaci (CDER) e del 

Centro per la valutazione e la ricerca sui prodotti 
biologici (CBER) a dirigenti permanenti, garantendo 
maggiore continuità nelle principali divisioni normative. 

• La FDA ha adottato una misura positiva per le aziende 
farmaceutiche, lanciando un'iniziativa per snellire e 
accelerare le prime sperimentazioni cliniche per i nuovi 
farmaci. Il programma rientra in uno sforzo politico più 
ampio per mantenere più attività di ricerca negli Stati 
Uniti, il che potrebbe aiutare a ridurre i tempi di 
sviluppo e migliorare l'accesso dei pazienti alle terapie 
innovative. 

• Durante il mese le approvazioni dell'FDA sono rimaste 
stabili, e hanno riguardato disturbi neurologici, diabete, 
oncologia, malattie della tiroide e diverse condizioni 
rare e ultra-rare. Tra le approvazioni significative vi 
sono state nuove terapie per l'atrofia muscolare 
spinale e il morbo di Parkinson, nonché un nuovo 
mezzo di imaging PET per la diagnosi e il monitoraggio 
del glioma, una forma comune di cancro al cervello. 

• A fronte dell'aumento dei tassi di interesse e 
dell'aumento della volatilità dei mercati, l'attività di 
finanziamento e M&A nel settore sanitario ha registrato 
una flessione a settembre e si è invece concentrata 
sugli accordi di licenza e sulle cessioni mirate di asset. 
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È da sottolineare che diverse società farmaceutiche a 
grande capitalizzazione, come Eli Lilly e Merck, hanno 
annunciato accordi di licenza e di collaborazione con 
società biotech cinesi. Tra le transazioni di fusione e 
acquisizione (M&A), la società di radiofarmaci Telix 
Pharmaceuticals ha proposto l'acquisizione di ITM, 
ampliando la propria posizione nel mercato dei 
radiofarmaci. 

• L’attività dell'offerta pubblica iniziale (IPO) ha rallentato 
anche a settembre, con solo due operazioni 
annunciate. ADARx Pharmaceuticals è diventata la 
prima azienda biotecnologica basata sull'RNA 
interference (RNAi) a completare un'offerta pubblica 
iniziale negli Stati Uniti in più di un decennio e anche 
Electra Therapeutics, specializzata sull’infiammazione, 
ha completato il debutto in Borsa. Nonostante il 
rallentamento di settembre, il 2026 è ancora in rotta 
per registrare un anno record per le IPO nel settore 
sanitario, a riprova del perdurante interesse degli 
investitori in società sanitarie innovative e del 
miglioramento delle condizioni sui mercati dei capitali. 

Performance del portafoglio 

Dyne Therapeutics ha inciso negativamente sulla 
performance nel mese a seguito dei deludenti risultati di 
fase 3 di una terapia competitiva per la distrofia miotonica 
di tipo 1 (DM1), pesando sul sentiment per Dyne e i suoi 
concorrenti. La DM1 è la forma più comune di distrofia 
muscolare con insorgenza in età adulta. Anche se la 
notizia non era specifica dell'azienda, l'esito ha spinto gli 
investitori a rivalutare l'intero panorama dei trattamenti per 
la DM1. Restiamo ottimisti sul pipeline clinico di Dyne e 
sulle sue prospettive di mercato, compreso il suo 
potenziale nella distrofia muscolare di Duchenne. 

Praxis Precision Medicines, sviluppatrice di terapie per i 
disturbi del sistema nervoso centrale, ha inciso 
negativamente sui rendimenti. Il titolo è stato emblematico 
di un ribasso più ampio tra le società che avevano 
generato forti rendimenti nella prima metà dell'anno grazie 
ai progressi clinici, in quanto gli investitori specialistici 
hanno ridotto l'esposizione tra il rally delle azioni con 
elevato short selling. Restiamo positivi sull'outlook 
dell'azienda, supportati dai potenziali dati clinici del suo 
programma sull'epilessia nel quarto trimestre e 
dall'approvazione prevista per il 2027 della sua nuova 
terapia per il tremore essenziale, una condizione che 
colpisce oltre sette milioni di persone negli Stati Uniti e 
rappresenta un significativo bisogno medico non 
soddisfatto. 

L'azienda di biotecnologia United Therapeutics ha 
contribuito alla performance nel mese di settembre. La 
società, specializzata nell'ipertensione arteriosa 
polmonare, ha visto aumentare il prezzo delle sue azioni 
dopo che un tribunale distrettuale ha stabilito che un 
prodotto concorrente violava i brevetti del farmaco chiave 
di United, Tyvaso. La sentenza ha rimosso un 
considerevole fattore di incertezza sull'azione e ha 
attenuato in misura significativa una minaccia competitiva. 
Inoltre, la FDA ha accettato una richiesta supplementare di 
approvazione di un nuovo farmaco per Tyvaso inalatorio 
per la fibrosi polmonare idiopatica (IPF), con una data di 

decisione prevista per aprile 2027. L’opportunità di 
mercato nella IPF e nelle patologie polmonari correlate 
potrebbe più che raddoppiare potenzialmente il mercato 
indirizzabile per Tyvaso. 

Un altro titolo che ha contribuito è stato Tarsus 
Pharmaceuticals, un'azienda che sviluppa farmaci per 
l'oculistica e la dermatologia. Le sue azioni sono salite in 
seguito al completamento dell'acquisizione di Alkeus 
Pharmaceuticals, che amplia la pipeline oftalmica della 
società con un trattamento per la malattia di Stargardt. 
L'azienda ha inoltre continuato a registrare buoni risultati 
commerciali con la sua terapia commercializzata per una 
comune patologia oculare causata dagli acari. 

Prospettive del gestore 

L'entusiasmo degli investitori per la scoperta di farmaci 
basata sull'AI ha alimentato un rally ristretto in alcune 
società, portando le valutazioni a livelli che consideriamo 
molto elevati, mentre molte società biotech 
fondamentalmente solide hanno sottoperformato. 
Riteniamo che questa divergenza sia stata generata più 
dal sentiment e dal posizionamento del mercato che dal 
valore intrinseco. 

Nonostante questo contesto, riteniamo che i fondamentali 
rimangano favorevoli in diversi sottosettori del settore 
sanitario. Le compagnie di assistenza sanitaria integrata 
stanno vedendo migliorare la visibilità sui tassi di rimborso 
e la traiettoria dei trend dei costi sanitari infonde fiducia nel 
recupero dei margini a lungo termine. Nel frattempo, gli 
strumenti delle scienze della vita sembrano pronti a 
beneficiare di una più intensa attività di finanziamento 
biotech, della robusta spesa per ricerca e sviluppo (R&S) 
farmaceutica e delle tendenze della domanda in graduale 
miglioramento. 

Anche l'attività di raccolta capitali rimane robusta. Anche in 
un contesto di tassi d'interesse più alti, le società di 
biotecnologie rimangono una fonte cruciale di innovazione 
per le società farmaceutiche mentre si preparano a 
significative scadenze di brevetti nei prossimi anni. 

In vista dei prossimi mesi, siamo ancora ottimisti nei 
confronti del Settore sanitario, che al momento in cui 
scriviamo era in trading a un rapporto P/E inferiore alla sua 
media di lungo periodo relativamente all'S&P 500 Index. Ci 
aspettiamo che la sequenza costante di rilasci di dati clinici 
crei opportunità nell'oncologia, nelle malattie 
cardiovascolari e neurologiche, nonché in aree 
specializzate come la distrofia miotonica e l'acondroplasia. 

Sebbene il contesto attuale abbia creato un rallentamento 
temporaneo per il portafoglio, restiamo fiduciosi che la 
selezione disciplinata dei titoli, l'attenzione alle valutazioni 
e un focus sull'innovazione clinica differenziata possano 
essere premiati nel lungo termine. Nel portafoglio 
privilegiamo le società nelle fasi commerciali iniziali con 
prodotti innovativi, alcune delle quali si stanno avvicinando 
alla redditività, insieme a società in fase di sviluppo 
avanzato che riteniamo derischiate clinicamente. Nel 
complesso, riteniamo che il contesto permanga costruttivo 
e che le valutazioni del settore sanitario possano riflettere 
in misura crescente l'innovazione di fondo del settore nel 
tempo. 
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Performance (%) 

    

Rendimenti 

Cumulato  Annualizzato 

1 
Mese 

3 
Mese 

Da 
inizio 
anno 

1  
Anno  

3  
Anno 

5  
Anno 

10 
Anno 

A2 USD (Netto) -4,22 -1,28 6,09 25,49  12,58 6,55 9,41 
Indice -1,79 3,33 5,23 16,38  8,96 5,29 8,86 
Settore -2,05 3,23 3,49 12,21  8,64 1,33 6,18 
A2 USD (Lordo) — — — —  — 9,10 12,04 
Obiettivo — — — —  — 7,40 11,04 
         
 

Anno civile 

YTD 
al Q3 
2026 2025  2024  2023  2022  2021  2020  2019  2018  2017  2016  

A2 USD (Netto) 6,09 22,66 1,72 5,44 -4,35 4,72 23,41 27,06 2,01 20,55 -13,79 
Indice 5,23 14,83 1,13 3,76 -5,41 19,80 13,52 23,24 2,51 19,80 -6,81 
Settore 3,49 16,77 -0,97 2,67 -13,91 7,12 20,53 21,80 -3,40 21,68 -9,37 
            
 
Il rendimento è al netto delle commissioni, reddito lordo reinvestito. Fonte: al 30/09/26. © 
2026 Morningstar, Inc. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui riportate: (1) sono di 
proprietà di Morningstar e/o è uno dei fornitori di contenuti; (2) non possono essere copiate 
né distribuite; e (3) non sono garantite in termini di accuratezza, completezza o 
tempestività. Né Morningstar né i relativi fornitori di contenuto possono essere ritenuti 
responsabili per qualsiasi danno o perdita derivante dall’utilizzo di queste informazioni. Le 
performance passate non sono indicative dei rendimenti futuri.  I dati relativi 
all’obiettivo di performance/performance verranno riportati unicamente laddove siano 
rilevanti per la data di lancio della classe di azioni e per il periodo di tempo target 
annualizzato. Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivante possono 
diminuire o aumentare, ed è possibile che agli investitori non venga restituita l'intera 
somma originariamente investita. Fonte dei rendimenti target (se del caso) - Janus 
Henderson Investors. Si prega di osservare che i rendimenti degli indici sono al netto delle 
imposte.  
Le spese del Fondo avranno un impatto sul valore dell’investimento. In particolare, le spese 
correnti applicabili a ciascun fondo avranno un effetto diluitivo sulla performance 
dell’investimento, soprattutto con il passare del tempo. Per ulteriori dettagli sulle spese, 
consultare la pagina delle Spese del Fondo all’indirizzo www.janushenderson.com. 
Si fa presente che qualsiasi valore - dei titoli del portafoglio, delle classi di azioni e dei costi 
dovuti o rappresentati - espresso in una valuta diversa da quella di riferimento esporrà al 
rischio valutario. I costi e i rendimenti possono aumentare o diminuire a causa di 
fluttuazioni valutarie e dei tassi di cambio. 
 

Obiettivo di investimento 
Il Fondo si prefigge di generare una crescita del 
capitale nel lungo termine. Rendimento target: 
Sovraperformare l’MSCI World Health Care Index di 
almeno il 2% l’anno, al lordo delle spese, in qualsiasi 
periodo di 5 anni.  
 Per la politica di investimento del fondo si rimanda alle 
Informazioni Supplementari sul Fondo a pagina 5.  
Le performance passate non sono indicative dei 
rendimenti futuri. 
 Dettagli del fondo 

Data del lancio 31 marzo 2000 
Totale attivi netti 5.66Mld 
Asset class Azioni 
Sede Irlanda 

Forma giuridica Società di investimento 
irlandese 

Valuta di base USD 

Indice Indice MSCI World Health 
Care 

Settore Morningstar Sector Equity Healthcare 
SFDR categoria Articolo 8 
   
In riferimento al regolamento sull'informativa di 
sostenibilità dei servizi finanziari, il fondo è classificato 
ai sensi dell’Articolo 8 e promuove, tra l’altro, 
caratteristiche ambientali e sociali e investe in società 
con buone pratiche di governance. 
Per informazioni relative alla sostenibilità, visitare il 
sito Janushenderson.com 
  



Global Life Sciences Fund (al 30/09/26) 

  

 
 Pagina 5 / 6 

 

 Altre informazioni sul fondo 

Le considerazioni e le agevolazioni fiscali dipendono dalle circostanze specifiche di ogni investitore e sono soggette a variazione. La performance 
target viene perseguita nell'arco di uno specifico periodo di tempo su base annualizzata. A tale riguardo, si raccomanda di consultare l'obiettivo del 
fondo. In alcuni Paesi la disponibilità delle classi di azioni può essere limitata per legge. I registri/scenari di performance sono descritti in dettaglio nel 
KIID/KID specifico del fondo; le commissioni e gli oneri nonché il rispettivo rating di rischio possono variare. Per ulteriori informazioni si rimanda al 
prospetto e al KIID/KID del fondo, che devono essere esaminati prima di investire. Per domande si prega di consultare il proprio rappresentante di 
vendita locale e/o il consulente finanziario.   È una società di investimento irlandese disciplinata dalla Banca centrale irlandese. In caso di 
disinvestimento può essere applicata una commissione di negoziazione a breve termine come indicato nel Prospetto informativo. Queste sono le 
opinioni dell’autore al momento della pubblicazione e possono differire da quelle di altri soggetti/team di Janus Henderson Investors. I riferimenti a titoli, 
fondi, settori o indici nel presente articolo non costituiscono né fanno parte di alcuna offerta o sollecitazione di acquisto o vendita degli stessi. Le 
informazioni contenute nel presente articolo non devono essere intese come una raccomandazione d’investimento. L’investimento nel fondo acquisirà 
quote/azioni del fondo stesso e non le attività sottostanti possedute dal fondo. I saldi e le esposizioni di cassa si basano sulle operazioni regolate e non 
regolate alla data di rendicontazione.  
 Politica di investimento 
Il Fondo investe almeno l’80% in azioni (titoli azionari) di società di qualsiasi dimensione, incluse quelle a piccola capitalizzazione, con una preferenza 
per quelle del settore delle scienze della vita, in qualsiasi Paese.  Gli investimenti in mercati in via di sviluppo non possono superare il 20%. Il Fondo 
può inoltre investire in altre attività, tra cui liquidità e strumenti del mercato monetario. Il Consulente per gli investimenti del Comparto può utilizzare i 
derivati (strumenti finanziari complessi) per ridurre il rischio, gestire il Fondo in modo più efficiente o per generare ulteriore capitale o reddito per il 
Fondo. Il Fondo è gestito attivamente con riferimento all’Indice MSCI World Health Care, il quale rappresenta in senso ampio le società in cui può 
investire, dato che costituisce la base del suo rendimento target. Il Consulente per gli investimenti del Comparto vanta la discrezionalità di scegliere 
singoli investimenti del Fondo avvalendosi di ponderazioni diverse da quelle dell’indice, ovvero assenti nell’indice, fermo restando che il Fondo può 
talvolta detenere investimenti simili a quelli dell’indice.  
 Strategia di investimento 
Il Subconsulente per gli investimenti cerca di individuare aziende sanitarie innovative che rispondono a importanti esigenze mediche non soddisfatte in 
settori quali biotecnologia, farmaceutica, servizi sanitari e tecnologia medica. Il team è consapevole che lo sviluppo di un farmaco può condurre a esiti 
positivi o negativi, creando ampie disparità tra società di successo e società perdenti Il processo di investimento si avvale di modelli statistici proprietari 
che analizzano le probabilità di successo di un’azienda, concentrandosi su prodotti che si ritiene possano superare le sfide dello sviluppo clinico. Altri 
strumenti, come le indagini sui medici e i modelli di prescrizione, cercano di prevedere con maggiore accuratezza la sostenibilità commerciale.  
 Rischi specifici del fondo 
Le Azioni possono perdere valore rapidamente e normalmente implicano rischi più elevati rispetto alle obbligazioni o agli strumenti del mercato 
monetario. Di conseguenza il valore del proprio investimento potrebbe diminuire. Le azioni di società a piccola e media capitalizzazione possono 
presentare una maggiore volatilità rispetto a quelle di società più ampie e talvolta può essere difficile valutare o vendere tali azioni al momento e al 
prezzo desiderati, il che aumenta il rischio di perdite. Un’esposizione elevata a un determinato paese o a una specifica regione geografica comporta un 
livello di rischio più elevato rispetto a un Fondo più ampiamente diversificato. Il Fondo si concentra su determinati settori o temi d’investimento e 
potrebbe risentire pesantemente di fattori quali eventuali variazioni ai regolamenti governativi, una maggiore competizione nei prezzi, progressi 
tecnologici ed altri eventi negativi. Qualora il Fondo detenga attività in valute diverse da quella di base del Fondo, o l’investitore detenga azioni/quote di 
una valuta diversa da quella del Fondo (a meno che non sia coperta, ovvero cerchi di mitigare i movimenti del tasso di cambio tra la valuta della classe 
di azioni/quote e la valuta di base del Fondo), il valore dell’investimento potrebbe subire le oscillazioni del tasso di cambio. I derivati possono essere 
utilizzati per aiutare a raggiungere l’obiettivo di investimento. Ciò potrebbe determinare una “leva” (livelli più elevati di debito), che potrebbe amplificare i 
risultati dell’investimento Le perdite o i guadagni potrebbero superare il costo del derivato. I derivati comportano rischi aggiuntivi, in particolare il rischio 
che la controparte del derivato non adempia ai suoi obblighi contrattuali. Se il Fondo, o una sua classe di azioni con copertura, intende attenuare le 
fluttuazioni del tasso di cambio tra una valuta e la valuta di base, la stessa strategia di copertura potrebbe generare un effetto positivo o negativo sul 
valore del Fondo, a causa delle differenze di tasso d’interesse a breve termine tra le due valute. I titoli potrebbero diventare difficili da valutare o da 
vendere nel momento e al prezzo desiderati, specialmente in condizioni di mercato estreme caratterizzate da una discesa dei prezzi delle attività, con 
conseguente incremento del rischio di perdite sull’investimento. Potrebbero verificarsi perdite qualora una controparte non intendesse più o non fosse 
più in grado di adempiere ai propri obblighi, o a causa di un errore o di un ritardo nei processi operativi o di una negligenza di un fornitore terzo.  
  

    

 
  PER ULTERIORI INFORMAZIONI VISITARE JANUSHENDERSON.COM 

     
 
Fonte: Janus Henderson Investors, al 30 settembre 2026, se non diversamente specificato. 
Questo materiale include contenuti tradotti utilizzando una tecnologia di traduzione automatica. Di conseguenza, alcuni termini o sfumature potrebbero 

differire dalla versione originale in lingua inglese. In tutti i casi, il testo in lingua inglese deve essere considerato la versione principale.  Nota per i 

lettori: ad uso esclusivo di investitori istituzionali/esperti/accreditati e distributori qualificati Non destinato alla distribuzione al pubblico. Tutti 

i contenuti del presente documento hanno solo scopo informativo o di utilizzo generale e non riguardano nello specifico i requisiti di singoli 

clienti. Janus Henderson Capital Funds Plc è un OICVM di diritto irlandese con separazione patrimoniale tra i comparti. Questa è una 

comunicazione di marketing. Consultare il prospetto dell’OICVM e il KID prima di prendere qualsiasi decisione finale di investimento. Si 

ricorda agli investitori che le rispettive decisioni d'investimento vanno intraprese solo in virtù del Prospetto più recente che contiene 

informazioni su commissioni, spese e rischi ed è disponibile presso tutti i distributori e gli agenti per i pagamenti / Agente per i Servize va 

letto con attenzione. Il fondo può non essere adatto a tutti gli investitori e non è disponibile per tutti gli investitori in tutte le giurisdizioni. Non 

è disponibile per i soggetti statunitensi. Le performance passate non sono indicative dei rendimenti futuri. Il tasso di rendimento può variare 

e il valoredel capitale investito è soggetto a oscillazioni a causa dell'andamento del mercato e dei tassi di cambio. In caso di rimborso, il 

valore delle azioni può essere maggiore o minore del rispettivo costo iniziale. Per informazioni relative alla sostenibilità, visitare il sito 

Janushenderson.com. Il presente documento non costituisce una sollecitazione alla vendita di azioni e nessun contenuto dello stesso è da 

intendersi come una consulenza agli investimenti. Il presente documento non costituisce una consulenza agli investimenti, né costituisce 

un'offerta o raccomandazione a vendere o acquistare alcun investimento, né è da intendersi quale base per intraprendere (o revocare) 

eventuali decisioni sui titoli diverse da quelle stabilite ai sensi di un accordo conforme alle leggi, ai regolamenti e alle norme applicabili. 

Janus Capital Group e le sue controllate declinano qualsiasi responsabilità per una distribuzione illecita della totalità o di parte del presente 
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documento a terze parti o per informazioni ricostruite a partire dal presente documento e non assicurano che i contenuti quivi forniti siano 

accurati, completi o puntuali né forniscono garanzie in merito ai risultati ottenuti dal loro utilizzo. Come per tutti gli investimenti, sussistono 

dei rischi intrinseci che ogni soggetto dovrebbe considerare. La distribuzione del presente documento o delle informazioni in esso contenute 

può essere limitata ai sensi di legge e il relativo utilizzo potrebbe essere vietato in alcune giurisdizioni o in circostanze che lo rendano 

illecito. Questo documento è strettamente privato e confidenziale e non può essere riprodotto o utilizzato per scopi diversi dalla valutazione 

di un possibile investimento in qualsiasi fondo della struttura multi-comparto Janus Henderson Capital Funds. Le conversazioni telefoniche 

possono essere registrate per la nostra reciproca protezione, per migliorare il servizio clienti e per scopi di conservazione dei registri 

normativi. A partire dal 1 gennaio 2023 il Documento contenente le informazioni chiave per gli investitori (KIID) è diventato il Documento 
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048946, Singapore (Tel: 65 6813 1000). Qualsiasi ulteriore distribuzione di questo documento ad altri soggetti non qualificati quali investitori 

professionali non è consentita né autorizzata da Janus Henderson Investors. La sintesi degli Investors Rights (diritti degli investitori) è disponibile in 
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