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Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. La valeur d’un investissement et ses revenus peuvent fluctuer  
à la hausse comme à la baisse et il est possible que vous ne récupériez pas le montant investi à l’origine.
Pour les investisseurs en France : L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que ce fonds présente, au regard des attentes de l’Autorité des 
marchés financiers, une communication disproportionnée sur la prise en compte des critères extra-financiers dans sa gestion.
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Architectes de solutions obligataires



ARCHITECTES DE SOLUTIONS OBLIGATAIRES

Source : Janus Henderson Investors, au 31 mars 2026. Actifs sous gestion (en $) au 1er janvier 2026. Remarque : le revenu, la protection du capital et la diversification 
sont des objectifs courants de nos clients, et ne sont pas garantis. Le risque de marché subsiste et les résultats ne sont pas garantis. Les catégories « Dette 
d'entreprise » et « Actifs titrisés » englobent les marchés cotés et non cotés. La « Dette privée » inclut les anciennes entités NBK Capital Partners et Victory Park Capital. 
La catégorie « Obligations core » comprend la poche obligataire de la stratégie Équilibrée. Les totaux peuvent ne pas être strictement égaux en raison des arrondis. 
Les autres encours gérés, représentant moins de 1 %, ne sont pas indiqués.

Dans un monde en perpétuelle mutation, les portefeuilles obligataires doivent composer avec des marchés 
et des conditions économiques qui ne cessent d’évoluer. Concevoir des portefeuilles efficaces exige de 
plus en plus une large palette d’expertises et des solutions innovantes, co‑construites avec les clients.

En tant qu'architectes de solutions obligataires, nous construisons nos portefeuilles avec une idée claire en tête. Grâce à des 
expertises obligataires couvrant l’ensemble du spectre, des stratégies mono-sectorielles aux approches multi‑secteurs, nous 
savons construire des portefeuilles flexibles, adaptés à différents profils de risque et environnements de marché. 

Guidé par la perspective. Animé par l’innovation. 
Grâce à la rigueur de nos analyses fondamentales, à notre expérience et à des outils quantitatifs avancés, nous bénéficions des 
éclairages nécessaires pour exprimer des convictions fortes et identifier les meilleures sources de valeur relative.

De nos toutes premières stratégies dédiées aux actifs adossés à des créances à nos ETF obligataires actifs de nouvelle génération, 
l’innovation est au cœur de notre approche.

Ces expertises sont le fruit de plus de 40 ans d’expérience au service de nos clients en quête de solutions obligataires. 

Notre plateforme de gestion obligataire 

Dette 
d’entreprise

L’excellence de 
la recherche

Des solutions reposant sur de 
véritables expertises obligataires

Dette 
émergente

Approche 
quantitative

Actifs titrisés

180,5 Mds $
actifs sous 

gestion 

+ de 135
professionnels 
de la gestion

19
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dans le secteur  

9
bureaux  

à l’échelle mondiale 

+ de 55
stratégies 

d'investissement 
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Nos expertises en gestion obligataire

VOS OBJECTIFS.
NOTRE APPROCHE SUR MESURE

Préserver : Protéger le capital
	■ Objectif : Préserver le capital et fournir de la liquidité 
	■ Profil : Duration limitée et faible volatilité, poche 

généralement la plus liquide d’un portefeuille
	■ Critères : Liquidités et instruments assimilables présentant 

une très bonne qualité de crédit et un faible risque de 
duration, en privilégiant la protection du capital plutôt que 
son appréciation

Défendre : Exposition obligataire « core » 
équilibrée

	■ Objectif : Sert de contrepoids face à la volatilité des actions 
en cas de correction des marchés

	■ Profil : Faible corrélation avec les actions, titres de bonne 
qualité, forte sensibilité aux taux d'intérêt ; essentiellement 
des titres de Investment Grade (IG).

	■ Critères : Allocation aux marchés mondiaux du crédit, 
des actifs titrisés ou des obligations souveraines, 
avec couverture du risque de change 

Diversifier : Au-delà des indices traditionnels
	■ Objectif : Proposer un portefeuille avec des composantes 

défensives et offrant un potentiel de revenu plus élevé
	■ Profil : Des approches « tout terrain » associant des 

caractéristiques des catégories Préserver, Défendre et 
Accroître le revenu, avec une gestion du risque plus prudente 
qu’avec l’approche Accroître le revenu

	■ Critères : Stratégie investissant sur tout le spectre de 
qualité, avec des objectifs d'alpha plus élevés que ceux des 
portefeuilles avec des contraintes indicielles ; peut prendre 
des positions de vente à découvert ; approche désignée par 
des termes comme « revenu stratégique », « multisectoriel » 
et « non contrainte »

Accroître le revenu : Des opportunités 
de revenus élevés

	■ Objectif : Vise la performance totale la plus élevée possible 
sur les marchés obligataires en exploitant des opportunités 
à revenu élevé et offrant une appréciation potentielle du 
capital, pour générer une performance similaire à celle des 
actions à l’échelle mondiale

	■ Profil : Forte volatilité, corrélation élevée avec les actions 
traditionnelles

	■ Critères : Exposition « long-only », soumise à l'indice de 
référence, généralement sur des titres de qualité inférieure 
à la catégorie IG et/ou en titres subordonnés, ou aux marchés 
émergents 

Notre équipe Construction et Stratégie de portefeuille 
s’appuie sur notre cadre d’investissement obligataire pour 
proposer à nos clients plusieurs leviers de performance, 
en ajustant l’allocation à leurs objectifs individuels.

Notre Cadre de gestion obligataire :

	� Adopte une démarche prospective.

	� Réduit l’univers d’investissement des gestionnaires  
à quatre objectifs distincts.

Équipe de construction et de stratégie de portefeuille de Janus Henderson
L’équipe PCS effectue des analyses personnalisées de portefeuilles d’investissement, en fournissant des diagnostics 
différenciés à partir d’analyse des données. D’un univers diversifié de milliers de modèles, nous voyons émerger des 
tendances, des thèmes et des opportunités potentielles dans la construction de portefeuilles qui, nous le pensons, 
seront intéressantes et bénéfiques pour tout investisseur.

Diversifier

Préserver

Défendre Accroître  
le revenu
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Un large éventail de possibilités pour les investisseurs 

Nom du fonds Description du fonds
Type de 
produit

Exposition 
habituelle 
aux titres HY

Fourchette 
de duration 
habituelle

Catégorie 
SFDR

Position-
nement du 
portefeuille

EUR IG Bond Paris-
aligned Climate Active 
Core UCITS ETF 
(TABC)

Exposition à des obligations d’entreprises IG en 
euros, avec alignement sur l’Accord de Paris.

ETF 0 % 4 à 5 ans Article 9

Flexible Income Fund Fonds obligataire dynamique axé sur les 
échéances intermédiaires, constituant une 
allocation au cœur d’un portefeuille obligataire. 
La flexibilité sectorielle du fonds n’est pas limitée 
par un indice.

Soc. 
d’investis-
sement de 
droit irlan-
dais (IIC)

0 à 20 % (max. 
35 %)

+/- 1,25 an Article 8

Global Investment 
Grade Bond Fund

Recherche d'opportunités d'investissement dans 
tout l’univers IG.

Soc. 
d’investis-
sement de 
droit irlan-
dais (IIC)

5 à 15 % (max. 
20 %)

+/- 1,5 an 
vs. indice de 
référence

Article 8

Horizon Asset-Backed 
Securities Fund

Solution obligataire de grande qualité, gérée de 
manière prudente, résistant relativement bien aux 
phases de baisse des cycles.

SICAV S/O < 1 an Article 8

Horizon Euro Corporate 
Bond Fund

Exposition au crédit européen de bonne qualité et 
performance totale potentielle supérieure à l’indice 
de référence.

SICAV 5 à 10 % (max. 
20 %)

+/- 0,5 an 
vs. indice de 
référence

Article 8

US Short-Duration 
Bond Fund

Un fonds d'obligations à gestion dynamique au 
cœur des portefeuilles, qui a souvent généré des 
performances ajustées du risque positives et 
préservé le capital

Soc. 
d’investis-
sement de 
droit irlan-
dais (IIC)

0 à 20 % (max. 
35 %)

1,5 à 3,5 ans Article 8

Global Short Duration 
Income Opportunities 
Fund

Cherche à offrir un flux de revenu régulier tout 
en protégeant le capital tout au long des cycles 
économiques.

Soc. 
d’investis-
sement de 
droit irlan-
dais (IIC)

0 à 25 % 1,5 à 2 ans Article 8

HMT Global IG Credit 
Curve Steepener Core 
UCITS ETF (TCRS)

Exposition passive à la pentification de la courbe 
de crédit des titres IG aux États-Unis et en 
Europe.

ETF 0 % S/O Article 6

Horizon Strategic Bond 
Fund

Un fonds obligataire stratégique mondial qui 
cherche à dégager une performance totale en 
conjuguant revenu et appréciation du capital. 
Le fonds procède à une allocation d'actifs 
stratégique entre les différents pays, segments 
obligataires, secteurs et notations de crédit. 

SICAV 0 à 75 % Flexible Article 8

Multi-Sector Income 
Fund

Le fonds s'efforce d'identifier les meilleures 
opportunités de génération de revenus sur les 
différents segments obligataires. Cette flexibilité 
en fait un fonds adéquat pour les investisseurs 
en quête d’un revenu régulier.

SICAV 30 à 60 % 3 à 5 ans Article 8

EUR AAA CLO Active 
Core UCITS ETF (JCL0)

ETF actif à taux variable offrant une exposition à 
des obligations d’entreprises investment grade, 
avec un objectif de rendement supérieur.

ETF S/O Taux variable Article 8

Fallen Angels Bond 
ESG Active Core UCITS 
ETF (THFA)

Exposition active à des obligations d’entreprises 
HY (« anges déchus ») intégrant des critères ESG.

ETF 70 à 100 % 3 à 5 ans Article 8

GCC Sovereign USD 
Bond Core UCITS ETF 
(TGCC)

Accès efficace et liquide à certaines obligations 
souveraines des économies émergentes les plus 
dynamiques.

ETF ~15 % 6 à 7 ans Article 6

Global IG CLO Active 
Core UCITS

Exposition à des CLO IG à taux variable, 
axée sur des titres BBB offrant un potentiel 
de revenu accru.

OPCVM de 
droit luxem-
bourgeois

0 % Taux variable Article 8

Haitong Asia ex-Japan 
High Yield Corp USD 
Bond Screened Core 
UCITS ETF (TAHY)

Exposition aux obligations d'entreprises 
asiatiques HY (hors Japon) liquides.

ETF 100 % 2 à 3 ans Article 8

PréserverDéfendre Diversifier Accroître le revenu
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Nom du fonds Description du fonds
Type de 
produit

Exposition 
habituelle 
aux titres HY

Fourchette 
de duration 
habituelle

Catégorie 
SFDR

Position-
nement du 
portefeuille

High Yield Fund Un portefeuille à forte conviction d'obligations 
HY géré activement, avec une prise de risque 
appropriée tout au long du cycle de crédit.

Soc. 
d’investis-
sement de 
droit irlan-
dais (IIC)

Min. 80 % +/- 15 % de 
l’indice de 
référence

Article 8

Horizon Emerging 
Markets Debt Hard 
Currency Fund

Exploite les inefficiences des marchés de la dette 
émergente afin de générer de l'alpha sur le long 
terme.

SICAV Jusqu'à 10 % 
de titres 
d’émetteurs 
en difficulté 
(« distressed ») 
et 10 % de 
titres non notés

+/- 0,25 an 
vs indice de 
référence

Article 8

Horizon Euro High Yield 
Bond Fund

Fonds High yield cherchant à générer des 
performances ajustées du risques attractives 
grâce à une gestion active d’obligations HY 
européennes, principalement via une sélection 
de titres rigoureuse couplée avec une gestion 
top-down du bêta.

SICAV Min. 70 % +/- 0,5 an 
vs. indice de 
référence

Article 8

Horizon Global High 
Yield Bond Fund

Fonds High yield cherchant à générer des 
performances ajustées du risques attractives 
grâce à une gestion active d’obligations HY 
mondiales, principalement via une sélection 
de titres rigoureuse couplée avec une gestion 
top-down du bêta.

SICAV Au moins 80 % +/- 0,5 an 
vs. indice de 
référence

Article 8

Mexico Government 
Bond USD 10-30Y Core 
UCITS ETF (JMEX)

Exposition aux rendements à long terme et 
source de diversification via les emprunts d'État 
mexicaines.

ETF 0 % 10 à 13 ans Article 6

US Short Duration High 
Yield Active Core UCITS 
ETF (JSHY)

Approche systématique des titres HY américains 
de duration courte, visant des rendements 
attractifs avec une duration réduite, complétée 
par une recherche active d’alpha à partir des 
inefficiences de marché.

ETF Min. 80 % +/- 0,25 an 
vs indice de 
référence

Article 6

USD AAA CLO Active 
Core UCITS ETF (JAAA)

ETF actif à taux variable offrant une exposition à 
des obligations d’entreprises investment grade 
de haute qualité, avec un objectif de rendement 
supérieur.

ETF S/O Taux variable Article 8

USD Mortgage-Backed 
Securities Active Core 
UCITS ETF (JMBS)

Cherche à surperformer le marché en modélisant 
les inefficiences du comportement des 
emprunteurs

ETF S/O Objectif de 
neutralité 
par rapport 
à l’indice de 
référence

Article 6

EUR Short Duration 
Income Active Core 
UCITS ETF (JHES)

ETF dédié aux obligations à duration courte offrant 
un rendement optimisé et une protection du capital.

ETF 0 à 15 % 0 à 1 an Article 8

EUR Ultrashort IG Bond 
Paris-aligned Climate 
Core UCITS ETF 
(TUCP)

Exposition à des obligations d’entreprises IG en 
euros, à très courte échéance, alignées sur l’Accord 
de Paris et conformes aux critères de l’article 9 du 
règlement SFDR de l’UE.

ETF 0 % 0 à 1 an Article 9

Global Short Duration 
Income Fund

Le Fonds vise à surperformer son indice 
monétaire et à protéger le capital au fil des cycles 
de marché, tout en limitant le risque de baisse et 
en évitant les segments du marché jugés les plus 
vulnérables.

Soc. 
d’investis-
sement de 
droit irlan-
dais (IIC)

0 à 15 % 0 à 2 ans Article 8

Les différences entre les investissements comparés peuvent porter, entre autres caractéristiques, sur les objectifs, les commissions de vente et de gestion, 
la liquidité, la volatilité et la fiscalité, ce qui peut se traduire par des écarts de performance. Veuillez noter que ces fourchettes sont le reflet des processus et style 
d’investissement des gérants de portefeuille à la date de publication. Elles ne constituent pas des limites strictes et peuvent être modifiées sans préavis. Veuillez 
consulter le prospectus pour obtenir l’ensemble des paramètres relatifs aux opérations de la stratégie.

PréserverDéfendre Diversifier Accroître le revenu
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Informations importantes à l’attention des investisseurs professionnels.
Ne pas redistribuer. Toute diffusion du présent document à d’autres personnes n’ayant pas le statut d’investisseurs professionnels n’est pas autorisée par Janus 
Henderson Investors. Il est réservé aux clients professionnels (tels que définis par les règles de la FCA ou de la directive MiF) et aux investisseurs qualifiés, et ne 
s’adresse pas aux investisseurs particuliers.
Sauf indication contraire, toutes les données proviennent de Janus Henderson Investors et sont en date du 31 mars 2026.
Les performances passées ne sont pas des indicateurs fiables des performances futures. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et 
des frais liés à l'émission et au rachat des parts. La valeur d’un investissement et ses revenus peuvent fluctuer à la hausse comme à la baisse et il est possible que 
vous ne récupériez pas le montant investi initialement. La valeur des investissements impliquant une exposition aux devises étrangères peut être affectée par les 
fluctuations de change. Les estimations et exonérations fiscales dépendent des circonstances particulières de chaque investisseur et peuvent changer si ces 
circonstances ou la loi changent. Pour tout investissement effectué par le biais d’un intermédiaire, nous vous recommandons de contacter ce dernier directement car 
les frais, les performances et les conditions générales peuvent varier sensiblement. Aucune des informations contenues dans ce document ne constitue ni ne doit 
être interprétée comme une recommandation. Le présent document ne constitue nullement une recommandation de vente ou d’achat d’un investissement. Il ne fait 
partie d'aucun contrat de vente ou d'achat d'un investissement. Les titres mentionnés dans le présent document ne sont pas enregistrés auprès du Registre des titres 
étrangers de la Superintendencia de Valores y Seguros en vue d'une offre publique et, par conséquent, le présent document est fourni à titre d'information générale 
uniquement. Tout investissement devra être effectué uniquement sur la base des informations contenues dans le prospectus du Fonds (y compris tous les documents 
pertinents qui y sont mentionnés), qui contient des restrictions d’investissement. À compter du 1er janvier 2023, le Document d’informations clés pour l’investisseur 
(DICI) a été remplacé par le Document d’informations clés (DIC), sauf au Royaume-Uni, où les investisseurs continuent de se référer au DICI. Les appels téléphoniques 
sont susceptibles d’être enregistrés afin d’assurer notre protection mutuelle, d’améliorer notre service client, ainsi qu’à des fins de tenue de registre réglementaire.
Ce document est une communication publicitaire. Vous devez vous assurer du respect absolu des lois de tout pays qui pourraient s'appliquer à la souscription, à 
l'achat, à la détention, à l'échange, au rachat ou à la cession de tout investissement. Janus Henderson Investors n'a pas examiné l'adéquation d’un quelconque 
investissement à vos besoins individuels ni à votre tolérance au risque. La synthèse des Droits des Investisseurs est disponible en anglais sur https://www.
janushenderson.com/summary-of-investors-rights-english. Janus Henderson Investors Europe S.A. peut décider de mettre fin aux modalités de commercialisation 
de cet Organisme de Placement Collectif conformément à la réglementation en vigueur. 
Le fonds Janus Henderson Fund (le « Fonds ») est une SICAV luxembourgeoise constituée le 26 septembre 2000 et gérée par Janus Henderson Investors Europe S.A. 
Des exemplaires du Prospectus du fonds, du Document d’informations clés, des Statuts, des rapports annuels et semestriels sont disponibles sans frais au Siège 
social de la Société au 78, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxembourg, Luxembourg.
Le fonds Janus Henderson Horizon Fund (le « Fonds ») est une SICAV luxembourgeoise constituée le 30 mai 1985 et gérée par Janus Henderson Investors Europe S.A. 
Des exemplaires du Prospectus du fonds, du Document d’informations clés, des Statuts, des rapports annuels et semestriels sont disponibles sans frais au Siège 
social de la Société au 78, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxembourg, Luxembourg.
Janus Henderson Capital Funds Plc est un OPCVM de droit irlandais dont la responsabilité est séparée entre les fonds. Nous informons les investisseurs que leurs 
investissements doivent reposer uniquement sur le Prospectus le plus récent, qui contient des informations sur les frais, les dépenses et les risques, qui est disponible 
auprès de tous les distributeurs et des agents payeurs et qui doit être lu de manière attentive. Le fonds peut ne pas convenir à tous les investisseurs et il ne peut être 
mis à la disposition de tous les investisseurs dans toutes les juridictions. Il n’est pas disponible pour les ressortissants des États-Unis (« US persons »). Le taux de 
rendement peut varier et la valeur du principal d’un investissement fluctuera en fonction des évolutions des marchés et des devises. Les actions, si elles sont 
rachetées, peuvent avoir une valeur supérieure ou inférieure à leur coût d'origine. Les prix des parts les plus récents sont consultables sur le site www.fundinfo.com 
Destiné exclusivement aux investisseurs qualifiés et institutionnels, ainsi qu’aux distributeurs. Des exemplaires du Prospectus du fonds, du Document d’informations 
clés, des Statuts, des rapports annuels et semestriels sont disponibles sans frais au Siège social de la Société au 10, Earlsfort Terrace, Dublin 2, Irlande.
Le Prospectus, le Document d’informations clés, les Statuts, les rapports annuels et semestriels pour Janus Henderson Fund, Janus Henderson Horizon Fund et 
Janus Henderson Capital Funds plc sont disponibles en anglais et dans d’autres langues locales sur demande à l’adresse www.janushenderson.com. Ces Documents 
peuvent également être obtenus gratuitement auprès des Agents de facilités locaux et du Représentant et Agent payeur en Suisse. Janus Henderson Investors Europe 
S.A. (« JHIESA »), 78, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxembourg, Luxembourg, est l'Agent de facilités en Autriche, Belgique, Allemagne, Irlande, à Malte, au Portugal, en 
Suède et au Liechtenstein. JHIESA est également l'Agent de facilités pour la France (l'Agent de transfert délégué est CACEIS). FE fundinfo (Luxembourg) S.à.r.l., 6 
Boulevard des Lumières, Belvaux, 4369 Luxembourg, est l’Agent de facilités pour le Danemark, la Finlande, l’Islande, les Pays-Bas et la Norvège. State Street Bank 
International GmbH – Succursale Italia, Société Générale Securities Services S.p.A (SGSS S.p.A), Allfunds Bank S.A.U filiale di Milano, Caceis Bank, succursale en 
Italie, et Banca Sella Holding S.p.A. sont les Agents de transfert délégués pour l'Italie. Allfunds Bank S.A., Estafeta 6, La Moraleja, Complejo Plaza de la Fuente, 
Alcobendas 28109, Madrid, Espagne, est l'Agent de facilités en Espagne (Janus Henderson Fund est enregistré auprès de la CNMV sous les numéros 259, 353 et 265 
respectivement). Le prospectus, les documents d'informations clés, les statuts, les Rapports annuels et semestriels, ainsi que la liste de tous les achats et toutes les 
ventes pour le compte sont disponibles gratuitement auprès du Représentant en Suisse. Le Représentant en Suisse est FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES LTD, 
Feldeggstrasse 12, CH-8008 Zurich. L'Agent payeur en Suisse est Banque Cantonale de Genève, 17, quai de l’Ile, CH-1204 Genève. Pour les parts offertes en Suisse, le 
lieu d'exécution est le siège du représentant. Le lieu de juridiction est le siège social du représentant, ou le siège social ou le domicile de l'investisseur. La synthèse 
des Droits des Investisseurs est disponible.
Janus Henderson Tabula Fund est une société d’investissement à capital variable organisée comme une société anonyme en vertu des lois du Grand-Duché de 
Luxembourg. Elle relève du statut de SICAV. La Société a été constituée au Luxembourg le 2 décembre 2024 en vertu de la loi luxembourgeoise du 10 août 1915 
concernant les sociétés commerciales (telle que modifiée), et est qualifiée d'organisme de placement collectif en valeurs mobilières en vertu de la Partie I de la loi 
luxembourgeoise du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif, telle que modifiée.
Janus Henderson ICAV est un véhicule de gestion collective d’actifs irlandais à compartiments, constitué en Irlande, autorisé et réglementé par la Banque centrale 
d’Irlande. Les ETF mentionnés dans le présent document (chacun étant un « Fonds ») sont des compartiments d'investissement à capital variable de Janus Henderson 
ICAV, qui dispose d'un capital variable et d'une responsabilité séparée entre ses fonds, et qui est organisé en vertu du droit irlandais.
Aucun fournisseur d'informations présentées ici, y compris les indices et les notations, n'est responsable des dommages ou des pertes résultant de l'utilisation de ses 
informations, ni de toute perte liée à l'exactitude ou à l'exhaustivité de ces informations. Aucune garantie d'exactitude n'est donnée et aucune responsabilité n'est 
acceptée en cas d'erreur ou d'omission. Les informations contenues dans ce document, notamment en ce qui concerne la constitution du portefeuille et les 
paramètres, peuvent être modifiées sans autre préavis et ne doivent pas servir de base à des décisions d'investissement. Le résumé des droits des investisseurs est 
disponible en anglais à l'adresse Waystone Management Company (IE) Limited - Summary of Investor Rights. Janus Henderson Investors Europe S.A. peut décider de 
mettre fin aux modalités de commercialisation de cet Organisme de Placement Collectif conformément à la réglementation en vigueur.
Janus Henderson Tabula Fund et Janus Henderson ICAV ont désigné comme représentant suisse Waystone Services (Switzerland) SA, Av. Villamont 17, 1005 
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