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      Auf einen Blick 
 

Wertentwicklung*  Positive/negative Performance-
Beiträge 

 Ausblick 

Der Fonds verbuchte eine Rendite 
5.00%, der Index verbuchte eine 
Rendite 2.93% und der Sektor 
verbuchte eine Rendite 1.44%.  

 TKH, DFDS und JCDecaux waren die 
wichtigsten Beitragsleister, während 
IG Group, Flatexdegiro und Suss 
MicroTec im Quartal zu den Verlierern 
gehörten. 

 Wir gehen davon aus, dass die 
Aussichten für europäische Small 
Cap Aktien weitgehend von den 
Ölpreisen abhängen. Wenn die 
Ölpreise nachgeben sollten, sind wir 
der Meinung, dass sie gut aufgestellt 
sein könnten, um Large-Cap-Aktien 
zu übertreffen. 

     
    Portfoliomanagement 
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  Marketing-Anzeige 
Nur für professionelle Anleger 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
Bezugnahmen auf einzelne Wertpapiere stellen keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines 
Marktsektors dar und sollten nicht als gewinnbringend verstanden werden. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder ihre 
Mitarbeiter halten möglicherweise eine Position in den genannten Wertpapieren. Es gibt keine Garantie dafür, dass sich vergangene Trends fortsetzen 
oder Prognosen eintreffen werden. 
*Informationen zur Benchmark und zum Sektor finden Sie gegebenenfalls unter Fondsdetails auf der Seite 4. Entsprechende Beschreibungen, Risiken 
und die Erklärung zur Anlagepolitik des Fonds finden Sie unter Zusätzliche Informationen über den Fonds auf der Seite 5. 
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Investmentumfeld 

• Europäische Small-Cap-Aktien sind im dritten Quartal 
aufgrund von Sorgen über Preisdruck, geopolitische 
Spannungen und angesichts eines starken Anstiegs 
der Anleihenrendite gefallen. 

• Anfang des Zeitraums erlebte der Markt eine gewisse 
Konsolidierung, da die Anleger immer skeptischer 
wurden, was die Nachhaltigkeit der Ausgaben der 
Hyperscalers für künstliche Intelligenz (KI) betrifft. 
Allerdings lösten eine starke Berichtssaison und 
Anzeichen einer sich verbessernden Wirtschaft im 
August eine Erholung der Technologiewerte aus. 

• Die Stimmung der Anleger trübte sich im weiteren 
Verlauf des Quartals erneut ein. Steigende Ölpreise 
aufgrund einer neuen Eskalation des Konflikts 
zwischen den USA und dem Iran führten zu erneuten 
Befürchtungen einer steigenden Inflation und ließen 
die Anleihenrenditen stark ansteigen (Kurse sanken), 
was die Aktien belastete. 

• Die Wirtschaftsdaten waren überwiegend positiv. Das 
BIP der Eurozone ist im zweiten Quartal um 0,6 % 

gewachsen, nach einem Nullwachstum im ersten 
Quartal. Inzwischen erreichte der Composite-
Einkaufsmanager-Index (PMI) im September ein 
Dreieinhalbjahreshoch, was auf einen verbesserten 
Ausblick hindeutet, trotz der Ungewissheit, die der 
Konflikt zwischen den USA und dem Iran hervorruft. 
Allerdings beschleunigte sich die jährliche Inflation in 
der Eurozone von 2,8 % im Juni auf 3,2 % im August, 
was größtenteils auf höhere Energiepreise 
zurückzuführen ist. 

• Die Europäische Zentralbank (EZB) deutete weiterhin 
an, dass sie ihren Einlagezins erhöhen könnte, was sie 
im letzten Monat des Quartals tat, und signalisierte, 
dass eine weitere Straffung der Geldpolitik erforderlich 
sein könnte. 

Portfolioüberblick 

Anteile an mehreren Beständen, die mit Rechenzentren 
und dem umfassenderen Aufbau der KI-Infrastruktur 
verbunden sind, entwickelten sich im Laufe des Quartals 
besser und gehörten zu den Hauptakteuren. Dazu gehörte 
TKH, ein niederländisches Technologieunternehmen, das 
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auf intelligente Konnektivität, intelligente Fertigung und 
intelligente Bildverarbeitungssysteme spezialisiert ist. Das 
Unternehmen erzielte im ersten Halbjahr starke 
Ergebnisse, getragen von einer beeindruckenden 
Wertentwicklung im Geschäft mit Elektrokabeln und einem 
verbesserten Ausblick für diesen Bereich. Pläne, das 
Geschäft im September in eine separate Einheit 
auszugliedern, gaben einen weiteren Schub, da erwartet 
wird, dass der Schritt einen zusätzlichen Shareholder Wert 
erschließt. 

Die dänische Fährgesellschaft DFDS war ein weiterer 
wichtiger Beitragsfaktor zur Wertentwicklung, angetrieben 
durch starke Ergebnisse im zweiten Quartal. Die Anleger 
reagierten positiv auf die Anhebung der Umsatz- und 
Cashflow-Prognose (Guidance) für das Gesamtjahr durch 
das Unternehmen sowie auf die jüngsten 
Kostensenkungsmaßnahmen. 

Der französische Außenwerbekonzern JCDecaux zählte 
nach der Veröffentlichung seiner Ergebnisse zum zweiten 
Quartal ebenfalls zu den Outperformern. Der Umsatz des 
Unternehmens und die Margen im ersten Halbjahr 
übertrafen die Erwartungen, unterstützt durch starke 
Ergebnisse des Segments für digitale Werbung. 

Im Gegensatz dazu wirkten sich die IG Group-Aktien 
negativ aus, da die Aktien der britischen Plattform für 
Derivatehandel und Spread Betting einen Teil ihrer 
Überrendite aus dem zweiten Quartal wieder abgegeben 
haben. Das Unternehmen meldete insgesamt gute 
Ergebnisse für das erste Halbjahr, doch Investoren waren 
besorgt über die schmaleren Margen. Die Nachricht im 
Juli, dass das Unternehmen Underdog Sports Holdings, 
ein US-amerikanischer Betreiber von Märkten für Fantasy-
Sportwetten, erworben hat, stieß bei Anlegern aufgrund 
regulatorischer Unsicherheit und des Kaufpreises auf 
Skepsis. Wir halten jedoch an unserer Überzeugung in die 
Aktie fest, da wir davon ausgehen, dass das Geschäft klug 
strukturiert wurde. Daher bietet es trotz der offensichtlichen 
aufsichtsrechtlichen Risiken interessante Optionen für die 
schnell wachsenden Prognosemärkte. 

Die in Deutschland gelistete Online-Handelsplattform 
Flatexdegiro war ebenfalls ein Belastungsfaktor. 
Nachrichten über Meinungsverschiedenheiten im Vorstand 
des Unternehmens, die zu zwei Rücktritten und der 
Ernennung eines Co-CEO führten, belasteten die 
Stimmung im letzten Monat des Quartals. Trotz dieser 
Unsicherheit sind wir überzeugt, dass Flatexdegiro 
weiterhin gut positioniert ist, um von den deutschen 
Rentenreformen zu profitieren. 

Die Suss MicroTec-Aktien entwickelten sich im selben 
Zeitraum ebenfalls schwächer als der Gesamtmarkt, was 
zum Teil an einem schwachen Jahresstart lag, da Anleger 
Gewinne mit KI-Aktien mitnahmen, die zuvor im Jahr sehr 
gut abgeschnitten hatten. Die Wertentwicklung des Sektors 
blieb im restlichen Quartalsverlauf heterogen, nachdem 
der Hersteller von Bondmaschinen und anderen Anlagen 
für die Halbleiterproduktion im zweiten Quartal schlechtere 
als erwartete Umsatz- und Ergebnisdaten gemeldet hatte. 

Bei den Aktivitäten haben wir eine neue Position in GN 
Store Nord aufgebaut, einem dänischen Hersteller von 
Hör- und Audiogeräten. Wir sind davon überzeugt, dass 
die Pläne des Unternehmens, sein Hörgerätegeschäft zu 

verkaufen, das Wachstumspotenzial seines GN Enterprise-
Geschäfts erschließen werden, das sich auf professionelle 
Headsets, Freisprechlösungen und Videokonferenzgeräte 
für Büros konzentriert. Wir haben auch Comet gekauft, ein 
Schweizer Unternehmen, das Hightech-Komponenten und 
-Systeme für Radiofrequenz- und Röntgentechnologien 
herstellt und von dem wir glauben, dass es von den 
steigenden Speicherpreisen und einer Erholung des 
Halbleitermarktes profitieren könnte. Das in Deutschland 
ansässige Autovermietungs- und 
Mobilitätsdienstleistungsunternehmen SIXT war eine 
weitere Neuaufnahme. 

Wir haben die Position in Merlin Properties verkauft, um 
die Gewinne zu sichern, nachdem der Aktienkurs seit 
Jahresbeginn eine starke Wertentwicklung gezeigt hatte, 
was auf das Engagement des an der Börse notierten 
spanischen Unternehmens beim Aufbau von 
Rechenzentren zurückzuführen ist. Wir haben uns auch 
von HelloFresh, dem in Deutschland ansässigen Anbieter 
von Kochboxen, getrennt. Die strategische Neuausrichtung 
des Unternehmens auf Kunden mit höherem Wert hat 
bisher zu einem stärkeren Umsatzeinbruch geführt, als wir 
erwartet hatten. 

Wir haben unsere Position in dem britischen 
Immobilienportalbetreiber Rightmove nach einer Phase der 
starken Wertentwicklung geschlossen. Zudem haben wir 
Banco Comercial Português mit Gewinn verkauft, 
nachdem die Aktien das Ziel unserer Bewertung erreicht 
hatten. 

Ausblick des Managers 

Wir sind der Meinung, dass die Aussichten für europäische 
Small Caps, zusammen mit dem breiteren Aktienmarkt, 
maßgeblich abhängig sind von Ölpreisen und Ereignissen 
im Nahen Osten. Wenn die Ölpreise nachgeben sollten, 
würden wir eine Erholung der globalen Anleihemärkte 
erwarten, die sich dann wahrscheinlich auf andere 
Anlageklassen auswirken könnte. In diesem Szenario sind 
europäische Small Caps gut aufgestellt, um eine 
Outperformance zu erzielen, angesichts ihrer aus unserer 
Sicht attraktiven Bewertungen sowohl absolut als auch 
relativ und ihrer Sensitivität gegenüber dem 
Wirtschaftswachstum. Industriegüterunternehmen und 
andere Sektoren, die eng mit den Aussichten für das 
Wirtschaftswachstum verknüpft sind, könnten am stärksten 
von einem Rückgang der Energiepreise und der Zinssätze 
profitieren. 

Bleiben die Ölpreise weiterhin erhöht, rechnen wir mit einer 
weiteren Volatilität auf den weltweiten Märkten, da die 
hohen Finanzierungskosten die wirtschaftliche Entwicklung 
belasten. Wir sind jedoch der Meinung, dass nach wie vor 
Grund zum Optimismus besteht. Die europäischen 
Wirtschaftsdaten haben sich zunehmend positiv entwickelt, 
insbesondere in Deutschland und Skandinavien. Die 
Unternehmensgrundlagen sind weiterhin stark und könnten 
sich weiter verbessern, gestützt durch vielversprechende 
Daten des Einkaufsmanagerindex (PMI) für das 
verarbeitende Gewerbe und Hinweise darauf, dass die 
Erholung der deutschen Wirtschaft an Dynamik gewinnt. 

Die Investitionsausgaben (Capex) der Hyperscaler dürften 
weiterhin robust bleiben, was die Nachfrage nach KI 
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weiterhin entlang der gesamten KI-Wertschöpfungskette 
unterstützen könnte. Ein gesunder Ertragsausblick im 
Vorfeld der Berichtssaison für das dritte Quartal könnte für 
Rückenwind sorgen, da sich der Investitionszyklus über KI-
bezogene Aktien hinaus ausweitet. Jede weitere 
Verbesserung der Nachfrage könnte in den verschiedenen 

Branchen zu höheren Umsätzen und einer größeren 
Rentabilität führen. Insgesamt glauben wir, dass der Fonds 
gut positioniert ist, um die attraktiven Chancen zu nutzen, 
die sich im europäischen Small Cap-Universum bieten. 
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Wertentwicklung (%) 

    

Renditen 

Kumuliert  Annualisiert 
1 

Monat 
3 

Monat 
Seit 
1.1. 

1  
Jahr  

3  
Jahr 

5  
Jahr 

10 
Jahr 

A2 EUR (Netto) -2,73 5,00 13,64 19,37  14,16 4,92 8,42 
Index -2,65 2,93 8,50 12,29  13,53 3,92 7,52 
Sektor -2,36 1,44 5,90 8,29  9,64 -0,16 5,79 
         
 

Kalenderjahr 

YTD 
Stand
: Q3 
2026 2025  2024  2023  2022  2021  2020  2019  2018  2017  2016  

A2 EUR (Netto) 13,64 15,01 2,40 10,25 -16,28 21,13 11,73 35,37 -20,08 17,27 4,68 
Index 8,50 16,35 5,65 12,74 -22,60 22,93 7,32 28,65 -14,46 17,15 2,39 
Sektor 5,90 12,52 1,52 7,08 -26,43 25,72 12,51 27,19 -18,58 21,69 1,51 
            
 
Wertentwicklung nach Gebühren bei Wiederanlage der Bruttoerträge. Quelle: 30/09/26. © 
2026 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) 
sind für Morningstar und/oder seine Inhaltsanbieter; (2) dürfen nicht vervielfältigt oder 
verbreitet werden; und (3) ihre Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht 
garantiert. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter sind verantwortlich für etwaige 
Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die 
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die 
künftige Wertentwicklung. Die Angaben zur Performance/zum Performance-Ziel werden 
nur dargestellt, wenn sie für das Auflegungsdatum der Anteilsklasse und den annualisierten 
Zeitraum relevant sind. Der Wert einer Anlage und die Erträge daraus können sowohl 
fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umständen den ursprünglich 
investierten Betrag nicht vollständig zurück. Quelle für Renditeziele (sofern zutreffend) 
- Janus Henderson Investors. 
Die Fondskosten wirken sich auf den Wert Ihrer Anlage aus. Insbesondere die laufenden 
Kosten für jeden Fonds verwässern die Wertentwicklung der Anlage, vor allem im Laufe 
der Zeit. Nähere Erläuterungen zu den Kosten finden Sie auf unserer Seite zu den 
Fondskosten unter www.janushenderson.com. 
Wir weisen darauf hin, dass alle Unterschiede zwischen den Währungen der Portfoliotitel, 
den Währungen der Anteilsklassen und den Kosten, die in anderen Währungen als der 
eigenen Landeswährung zu zahlen oder angegeben sind, ein Währungsrisiko für 
potenzielle Anleger darstellen. Die Kosten und Erträge können aufgrund von Währungs- 
und Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. 
 

Anlageziel 
Der Fonds strebt eine langfristige Rendite (über 5 
Jahre oder länger) aus einer Kombination von 
Kapitalwachstum und Erträgen an.  
 Näheres zur Anlagepolitik des Fonds finden Sie unter 
Zusätzliche Informationen über den Fonds auf Seite 5.  
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein 
zuverlässiger Indikator für die künftige 
Wertentwicklung. 
 Eckdaten des Fonds 

Auflegungsdatum 29 September 2000 
Nettovermögen gesamt 86.68Mio. 
Anlageklasse Aktien 
Domizil Luxemburg 

Struktur/Rechtsform SICAV nach Luxemburger 
Recht 

Fondswährung EUR 

Index MSCI Europe Small Cap 
Index (EUR) 

Morningstar Sektor Europe Small-Cap Equity 
SFDR Kategorie Artikel 8 
   
Der Fonds ist gemäß der Offenlegungsverordnung als 
Fonds nach Artikel 8 klassifiziert und fördert unter 
anderem ökologische und soziale Merkmale und 
investiert in Unternehmen mit guter 
Unternehmensführung. 
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 Zusätzliche Informationen über den Fonds 

Annahmen zur Höhe der Steuersätze sowie Steuerbefreiungen hängen von der persönlichen Steuersituation des Anlegers ab und können sich ändern. 
Die Verfügbarkeit der aufgeführten Anteilsklassen kann in bestimmten Rechtsgebieten gesetzlich eingeschränkt sein. Angaben zur früheren 
Wertentwicklung bzw. Performanceszenarien sind dem jeweiligen KIID/KID des Fonds zu entnehmen. Gebühren und Kosten sowie die jeweilige 
Risikoeinstufung können variieren. Nähere Informationen finden Sie im Fondsprospekt und dem KIID/KID. Diese sind vor einer Anlage zu prüfen. 
Wenden Sie sich bei Fragen bitte an Ihren zuständigen Vertriebsmitarbeiter und/oder an Ihren Finanzberater. Zum 25. Februar 2022 die Benchmark 
des Fonds von „EMIX Smaller European Companies NR Index“ zu „MSCI Europe Small Cap Index“ geändert.und die Anlagepolitik des Fonds wurden 
geändert. Die Wertentwicklung vor dem 25. Februar 2022 wurde unter Umständen erzielt, die nicht mehr existieren. Mit Wirkung vom 25. Februar 2022 
wurde der Janus Henderson Pan European Smaller Companies Fund in Janus Henderson Pan European Small and Mid-Cap Fund umbenannt. Der 
Fonds ist ein SICAV-Fonds nach Luxemburger Recht und untersteht der Aufsicht durch die luxemburgische Finanzdienstleistungsaufsicht (Commission 
de Surveillance du Secteur Financier, CSSF). Die vorliegenden Einschätzungen sind die des Verfassers zum Zeitpunkt der Veröffentlichung. Sie 
können von den Einschätzungen anderer Mitarbeiter/Teams bei Janus Henderson Investors abweichen. Die Nennung von Wertpapieren, Fonds, 
Sektoren oder Indizes in diesem Artikel stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf derselben dar. Die Informationen in diesem 
Kommentar stellen keine Anlageempfehlung dar. Mit einer Anlage in den Fonds erwerben Anleger Anteile/Aktien des Fonds selbst und nicht die vom 
Fonds gehaltenen zugrunde liegenden Vermögenswerte. Barguthaben und Geldmarktpositionen basieren auf zum Berichtszeitpunkt abgewickelten und 
nicht abgewickelten Geschäften.  
 Anlagepolitik 
Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermögens in Anteile (Aktien) und aktienähnliche Wertpapiere von kleinen und mittleren 
Unternehmen jeglicher Branche in Europa (einschließlich des Vereinigten Königreichs). Die Unternehmen haben ihren eingetragenen Sitz in dieser 
Region oder üben dort den Großteil ihrer Geschäftstätigkeit (direkt oder über Tochtergesellschaften) aus.  Der Fonds wird in kleine und mittlere 
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung investieren, die generell im Bereich der unteren 50% des paneuropäischen Marktes liegt. Der Fonds kann 
auch in andere Vermögenswerte investieren, darunter Unternehmen jeglicher Größe in beliebigen Regionen, sowie Barmittel und 
Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um das Risiko zu verringern oder den Fonds 
effizienter zu verwalten. Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Small Cap Index verwaltet, der weitgehend repräsentativ für die 
Unternehmen ist, in die er investieren darf, und daher einen nützlichen Vergleichsindex für die Beurteilung der Wertentwicklung des Fonds darstellt. 
Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen für den Fonds auswählen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden 
oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.  
 Anlagestrategie 
Der Anlageverwalter konzentriert sich auf Besprechungen und Treffen mit den Unternehmensleitungen sowie auf den Einsatz quantitativer Filter, um 
Unternehmen für potenzielle Anlagen zu identifizieren. Der Schwerpunkt liegt auf der Stabilität des Geschäftsmodells eines Unternehmens, einer 
Analyse der Antriebsfaktoren für das Geschäft, seiner Wettbewerbsvorteile und der Nachhaltigkeit der Renditen. Der Fonds unterhält ein gut 
diversifiziertes Portfolio von kleineren Unternehmen, wird aber auch einige als mittelgroß angesehene Unternehmen halten. Die Liquidität des 
Unternehmens (die Möglichkeit, die Aktien schnell am Markt zu einem Kurs, der ihren inneren Wert widerspiegelt, zu kaufen bzw. zu verkaufen) ist 
wichtig für die Entscheidung, ob und in welchem Umfang der Fonds eine Anlage tätigt.  
 Fondsspezifische Risiken 
Aktien können schnell an Wert verlieren und beinhalten in der Regel höhere Risiken als Anleihen oder Geldmarktinstrumente. Daher kann der Wert 
Ihrer Investition steigen oder fallen. Aktien kleiner und mittelgroßer Unternehmen können volatiler sein als Aktien größerer Unternehmen und bisweilen 
kann es schwierig sein, Aktien zu bewerten oder zu gewünschten Zeitpunkten und Preisen zu verkaufen, was das Verlustrisiko erhöht. Ein hohes 
Engagement in einem bestimmten Land oder in einer bestimmten Region ist mit einem höheren Risiko verbunden als ein breiter diversifiziertes 
Portfolio. Derivate können eingesetzt werden, um das Risiko zu reduzieren oder das Portfolio effizienter zu verwalten. Dies bringt jedoch andere 
Risiken mit sich, insbesondere das Risiko, dass ein Kontrahent von Derivaten seinen vertraglichen Verpflichtungen möglicherweise nicht nachkommt. 
Wenn der Fonds Vermögenswerte in anderen Währungen als der Basiswährung des Fonds hält oder Sie in eine Anteilsklasse investieren, die auf eine 
andere Währung als die Fondswährung lautet (sofern nicht abgesichert, d. h. Wechselkursänderungen zwischen der Währung der Anteilsklasse und 
der Basiswährung des Fonds abgefedert werden sollen) kann der Wert Ihrer Anlage durch Wechselkursänderungen beeinflusst werden. Wenn der 
Fonds oder eine währungsabgesicherte Anteilsklasse versucht, die Wechselkursschwankungen einer Währung gegenüber der Basiswährung des 
Fonds abzumildern, kann die Absicherungsstrategie selbst aufgrund von Unterschieden der kurzfristigen Zinssätze zwischen den Währungen einen 
positiven oder negativen Einfluss auf den Wert des Fonds haben. Wertpapiere können möglicherweise schwer zu bewerten oder zu einem 
gewünschten Zeitpunkt und Preis zu verkaufen sein, insbesondere unter extremen Marktbedingungen, wenn die Preise von Vermögenswerten 
möglicherweise sinken, was das Risiko von Anlageverlusten erhöht. Verluste können eintreten, wenn eine Gegenpartei ihren Zahlungsverpflichtungen 
gegenüber dem Fonds nicht nachkommen kann oder will, oder als Folge von Störungen oder Verzögerungen betrieblicher Abläufe oder des Ausfalls 
eines Dritten.  
  

    

 
  WEITERE INFORMATIONEN FINDEN SIE AUF JANUSHENDERSON.COM 

     
 
Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 30 September 2026, wenn nicht anders angegeben. 
Dieses Material enthält Inhalte, die mithilfe von maschineller Übersetzungstechnologie übersetzt wurden. Daher können bestimmte Begriffe oder 

Nuancen von der englischen Originalversion abweichen. In allen Fällen ist der englische Text als maßgebliche Version anzusehen.  Dieses Dokument 

ist ausschließlich für Fachleute bestimmt und darf nicht öffentlich verbreitet werden. Investmentanträge werden ausschließlich auf der 

Grundlage der im Verkaufsprospekt des Fonds (einschließlich aller relevanten Zusatzdokumente) enthaltenen Informationen gestellt; der 

Verkaufsprospekt enthält Anlagebeschränkungen. Das vorliegende Dokument bietet lediglich eine zusammenfassende Darstellung. Dies ist 

eine Werbeunterlage. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt des OGAW und die wesentlichen informationen lesen, bevor Sie eine 

endgültige Anlageentscheidung treffen. Der Verkaufsprospekt und die Wesentlichen informationen sind bei Janus Henderson Investors UK 

Limited (als Investmentmanager und Vertriebsstelle) erhältlich. Der Inhalt dieses Dokuments ist nicht als Beratung gedacht und darf auch 

nicht in diesem Sinne verstanden werden. Das Dokument stellt keine Empfehlung zur Zeichnung oder zum Verkauf irgendeiner Anlage dar. 

Es ist nicht Bestandteil eines Vertrags über die Zeichnung oder den Verkauf irgendeiner Anlage. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit 

ist kein zuverlässiger Indikator für die künftige Wertentwicklung. Die Angaben zur Wertentwicklung berücksichtigen nicht die Provisionen 

und Gebühren, die bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallen. Der Wert einer Anlage und die Einkünfte aus ihr können steigen 

oder fallen. Es kann daher sein, dass Sie nicht die gesamte investierte Summe zurückerhalten. Die Besteuerung und eventuelle 
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Steuervorteile sind von den persönlichen Umständen des Anlegers abhängig und können sich ändern, wenn sich diese Umstände oder die 

gesetzlichen Rahmenbedingungen ändern. Falls die Anlage über einen Dritten erfolgt, empfehlen wir dem Anleger, diesen direkt zu 

konsultieren, da es bei Gebühren, Wertentwicklung und Konditionen zu erheblichen Unterschieden kommen kann. Der Fonds ist als 

anerkanntes System für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren („Collective Investment Scheme“) zur Werbung in Großbritannien berechtigt. 

Potenzielle Anleger in Großbritannien werden darauf hingewiesen, dass der durch das britische Aufsichtssystem gewährte Schutz keine oder 

nur beschränkte Anwendung auf Anlagen in dem Fonds findet und dass Entschädigungen im Rahmen des United Kingdom Financial 

Services Compensation Scheme nicht möglich sind. TTelefongespräche können zum gegenseitigen Schutz aufgezeichnet werden, um den 

Kundenservice zu verbessern und um die Einhaltung behördlicher Aufzeichnungspflichten zu gewährleisten. Wir weisen darauf hin, dass 

Isle-of-Man-Anleger in Bezug auf Janus Henderson Fund nicht unter den Schutz der gesetzlichen Entschädigungsregelungen fallen. 

Weiterführende Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten finden Sie unter Janushenderson.com. Der Janus Henderson Fund (der 

„Fonds”) ist eine luxemburgische SICAV, die am 26. September 2000 gegründet wurde und von Janus Henderson Investors Europe S.A. verwaltet wird. 

In Europa von Janus Henderson Investors herausgegeben. Janus Henderson Investors ist der Name, unter dem die Anlageprodukte und -

dienstleistungen von Janus Henderson Investors International Limited (Reg.-Nr. 3594615), Janus Henderson Investors UK Limited (Reg.-Nr. 906355), 

Janus Henderson Fund Management UK Limited (Reg.-Nr. 2678531), Tabula Investment Management Limited (eingetragene Nr. 11286661), (jeweils 

eingetragen in England und Wales unter 201 Bishopsgate, London EC2M 3AE und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority) und Janus 

Henderson Investors Europe S.A. (Reg.-Nr. B22848, 78, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg, Luxemburg, unter der Aufsicht der Commission de 

Surveillance du Secteur Financier) geliefert werden. Exemplare des Fondsprospekts, des Basisinformationsblatts, der Gesellschaftssatzung sowie der 

Jahres- und Halbjahresberichte sind in englischer Sprache und bei Bedarf auch in anderen Landessprachen unter www.janushenderson.com erhältlich. 

Diese Unterlagen sind auch kostenlos am Sitz der Gesellschaft in 78, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg, Luxemburg. Sie sind auch kostenlos bei 

den lokalen Fazilitätsstellen und beim Repräsentanten in der Schweiz sowie bei der Zahlstelle erhältlich. Janus Henderson Investors Europe S.A. 

(„JHIESA”), 78, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg, Luxemburg, ist Fazilitätsstelle in Österreich, Belgien, Deutschland, Irland, Malta, Portugal, 

Schweden und Liechtenstein. JHIESA ist auch Zahlstelle für Frankreich (Untertransferstelle ist CACEIS). FE fundinfo (Luxembourg) S.à.r.l., 6 Boulevard 

des Lumières, Belvaux, 4369 Luxemburg, ist Fazilitätsstelle in Dänemark, Finnland, Island, den Niederlanden und Norwegen. State Street Bank 

International GmbH – Succursale Italia, Société Générale Securities Services S.p.A (SGSS S.p.A), Allfunds Bank S.A.U filiale di Milano, Caceis Bank 

Italy Branch und Banca Sella Holding S.p.A. sind die Untertransferstellen für Italien. Allfunds Bank S.A., Estafeta 6, La Moraleja, Complejo Plaza de la 

Fuente, Alcobendas 28109, Madrid, Spanien, ist die Fazilitätsstelle in Spanien. Der Prospekt, die wesentlichen Informationen, die Statuten, die Jahres- 

und Halbjahresberichte sowie eine Liste aller Käufe und Verkäufe für das Konto können kostenlos beim Schweizer Vertreter bezogen werden. Der 

Vertreter in der Schweiz ist FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES LTD., Feldeggstrasse 12, CH-8008 Zürich. Die Zahlstelle in der Schweiz ist 

Banque Cantonale de Genève, 17, quai de l’Ile, CH-1204 Genf. In Bezug auf die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfüllungsort der Sitz des 

Vertreters. Gerichtsstand ist der Sitz des Vertreters oder der Sitz oder Wohnsitz des Anlegers. Die Übersicht über Anlegerrechte ist in Englisch 

verfügbar unter https://www.janushenderson.com/summary-of-investors-rights-english. Janus Henderson Investors Europe S.A. kann beschließen, die 

Marketingvereinbarungen dieses Organismus für gemeinsame Anlagen nach den einschlägigen Vorschriften zu beenden. Janus Henderson® und alle 

anderen hierin verwendeten Marken sind Marken der Janus Henderson Group Ltd. oder einer ihrer Tochtergesellschaften. © Janus Henderson Group 

Ltd. D10002  

 
 


