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      En un coup d’œil  

Performance*  Sources de performance / freins à la 
performance 

 Perspectives 

La règlementation en vigueur ne 
nous permet pas d’afficher une 
performance si la part a moins d’un 
an d’existence. 

 AMD a contribué à la faveur d’une 
confiance croissante dans ses 
perspectives de processeurs de 
serveurs et de processeurs 
graphiques de centres de données. 
RTX a pesé sur les performances 
dans un contexte de dégradation 
générale des titres de la défense. 

 Nous pensons que les marchés 
actions mondiaux sont concentrés et 
que les idées d'investissement 
thématiques solides de notre équipe 
d'investissement expérimentée 
peuvent nous aider à détecter des 
opportunités de surperformance 
différenciées. 

     
    Équipe de gestion 

 

 

  

 

   

 Richard Clode, CFA  Nick Harper, CFA   

   
 
 

  Communication publicitaire 
Uniquement destiné aux investisseurs professionnels 
Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 
Les références faites à des titres spécifiques ne constituent pas une recommandation d’achat, de vente ou de détention d’un titre, d’une stratégie 
d’investissement ou d’un secteur du marché, et ne doivent pas être considérées comme rentables. Janus Henderson Investors, son conseiller affilié ou 
l’un de ses employés, sont susceptibles d’avoir pris une position sur les titres mentionnés. Il n'y a aucune garantie que les tendances passées se 
poursuivront ou que les prévisions se réaliseront. 
Pour les investisseurs en France : L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que ce fonds présente, au regard des attentes de 
l’Autorité des marchés financiers, une communication disproportionnée sur la prise en compte des critères extra-financiers dans sa gestion. 
*Pour l’indice de référence et le secteur, le cas échéant, voir les détails relatifs au fonds à la page 3. Pour les descriptions concernées, les risques et la 
déclaration de politique d’investissement du Fonds, voir les informations complémentaires relatives au fonds à la page 4. 
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Environnement d’investissement 

• Les actions mondiales ont terminé le mois de 
septembre en léger recul alors que la hausse des prix 
du pétrole, la hausse des rendements des obligations 
d'État (avec des prix en baisse) et les craintes 
renouvelées d'inflation ont pesé sur le sentiment des 
investisseurs. 

• Les premiers espoirs que la Réserve fédérale 
américaine (Fed) maintienne ses taux d’intérêt 
inchangés se sont estompés après la publication de 
chiffres résilients du marché du travail et d’une inflation 
en hausse. La Fed a par la suite relevé les taux pour la 
première fois en plus de trois ans et a indiqué que de 
nouvelles hausses pourraient être nécessaires. 

• L'escalade des tensions au Moyen-Orient a propulsé 
les prix du pétrole au-delà de 100 dollars le baril et 
suscité des inquiétudes quant à l'approvisionnement 
en énergie. Les actions ont rebondi ponctuellement en 
réaction à l’apaisement des cours pétroliers et à la 
réapparition d’espoirs de progrès diplomatiques, bien 

que les rendements obligataires soient restés un 
facteur défavorisant. 

• Les secteurs de la technologie et des services de 
communication ont été les plus performants du 
marché, soutenus par l’engouement persistant pour 
l'intelligence artificielle (IA) et la forte demande tout au 
long de la chaîne d’approvisionnement des semi-
conducteurs. Toutefois, la performance est restée 
différenciée, dans la mesure où les investisseurs ont 
continué à réévaluer les niveaux de valorisation et à se 
concentrer sur la durabilité de la croissance des 
bénéfices à l’avenir. 

• Ailleurs, la hausse des taux a pesé sur les segments 
plus cycliques et sensibles aux taux, notamment la 
consommation discrétionnaire et l’immobilier. Les 
actions du secteur des matières premières ont 
également reculé en raison du raffermissement du 
dollar américain et de la hausse des rendements 
obligataires qui ont pesé sur certains prix des matières 
premières. 
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Revue de portefeuille 

Les principaux facteurs de performance positive en 
septembre provenaient d’entreprises qui soutiennent le 
déploiement de l’infrastructure d’IA. Dans notre thème de 
la souveraineté, AMD a été le principal contributeur, alors 
que la confiance s’est renforcée dans ses processeurs de 
serveur et ses unités de traitement graphique (GPU) de 
centres de données. La demande pour ses unités 
centrales de traitement (UC) pour serveurs est restée 
soutenue car l’IA à agents a augmenté la nécessité de 
coordonner des charges de travail plus complexes. Les 
actions de TSMC ont progressé après que l'entreprise a 
fait état d'une croissance de son chiffre d'affaires en août 
plus forte que prévu, renforçant la confiance dans la 
demande de fabrication de pointe et de conditionnement 
avancé. La détention de titres Marvell Technology, que 
nous avons ajoutée en août, a également contribué dans 
la mesure où les investisseurs ont réévalué l'ampleur des 
opportunités offertes par Marvell en matière de 
connectivité pour l'IA et de puces personnalisées, 
notamment grâce à sa relation avec Google. ASML a 
également contribué, les investissements continus dans la 
fabrication avancée de semi-conducteurs ayant favorisé le 
sentiment à l’égard des équipements de lithographie de 
l’entreprise. 

Keysight Technologies (qui fait partie de notre thème 
Smarter Automation) a également contribué de manière 
notable. Ses actions ont poursuivi leur dynamique positive 
à la suite d’excellents résultats en août, lorsque les 
commandes ont fortement augmenté et que la direction a 
fourni des perspectives plus optimistes que prévu. La 
demande a été particulièrement forte pour les équipements 
et les logiciels utilisés pour tester les connexions 
électriques et optiques à haut débit au sein des data 
centers d'IA. 

Par ailleurs, Tokio Marine (notre thème de la longévité) a 
été une source de performance positive et différenciée. 
L’achèvement de l’acquisition de l’assureur automobile 
commercial britannique Direct Commercial a élargi son 
activité d’assurance de spécialité, alors que la confirmation 
de sa notation A++ de solidité financière et le règlement 
d’un procès de longue date lié à Greensill ont également 
soutenu le sentiment. 

Les principaux contributeurs négatifs spread sur plusieurs 
thèmes. Dans le cadre de l’approche Sovereignty, l’action 
RTX a reculé parallèlement à l’ensemble du secteur de la 
défense, malgré le soutien continu des commandes. Au 
sein de notre thème de la longévité, LPL Financial et 
Arthur J Gallagher ont particulièrement pénalisé la 
performance. Les actions de LPL Financial ont chuté, car 
les titres de gestion de patrimoine en général ont été 
soumis à des pressions après la hausse des taux d'intérêt 
aux États-Unis, tandis que les investisseurs évaluaient 
également les implications potentielles de l'IA pour le 
conseil financier traditionnel. L'action d'Arthur J Gallagher 
a chuté après que la direction a revu à la baisse ses 
prévisions de croissance organique, incitant les analystes 
à réduire leurs prévisions et objectifs de prix. Spotify (notre 
thème Lifestyle 2.0) a rendu une partie de ses fortes 

hausses de prix de l'action d'août, alors que la hausse des 
rendements obligataires pesait sur les entreprises de 
croissance à forte valorisation. Enfin, le secteur de la 
biotechnologie a subi des pressions en septembre car il 
est apparu que la hausse des taux et le rallye des valeurs 
plus spéculatives ont éclipsé les fondamentaux du secteur. 
Des faiblesses ont été observées au sein de diverses 
entreprises de qualité supérieure, reflétant un marché 
davantage axé sur le positionnement que sur les 
fondamentaux. Nous restons positifs sur le secteur, car 
l’innovation continue soutient de solides perspectives à 
long terme. 

L'activité sur le portefeuille a été limitée en septembre. 
Nous avons ajouté une position sur Credo Technology 
dans notre thème de la souveraineté, ce qui a accru notre 
exposition aux infrastructures qui prennent en charge l'IA. 
Credo Technology est un leader dans les câbles 
électriques actifs à faible consommation d'énergie, qui 
relient les équipements au sein de centres de données IA 
de plus en plus grands et complexes. Nous pensons que 
l’élargissement de sa base de clients et son expansion 
potentielle dans la connectivité optique et la photonique du 
silicium pourraient augmenter significativement son 
marché adressable, améliorer la visibilité des revenus et 
offrir des perspectives supplémentaires de croissance des 
bénéfices à long terme. 

Perspectives du gérant 

Les marchés mondiaux restent complexes, volatils et 
tumultueux. Nous pensons que tenter de naviguer dans cet 
environnement avec l’optique traditionnelle de la 
géographie, du secteur ou de la capitalisation boursière est 
un point de vue quelque peu dépassé et s’est avéré 
inadapté au cours des dernières années. Nous pensons 
qu'une approche plus dynamique est nécessaire pour faire 
face à la concentration accrue de la performance. En 
exploitant les meilleures idées de nos sélecteurs de titres 
thématiques expérimentés, grâce à une optimisation 
rigoureuse du portefeuille (ce qui peut contribuer à réduire 
les biais naturels des investisseurs plus axés sur la 
croissance), nous cherchons à bénéficier des deux 
approches. C'est-à-dire, bénéficier de la concentration 
d'idées de forte conviction, tout en cherchant à maintenir 
une diversification par style, facteur, géographie et secteur. 

Nous estimons que les grands marchés de croissance et 
les nouveaux thèmes qui transcendent les conflits 
géopolitiques actuels pourraient offrir de nombreuses 
opportunités en matière de sélection de valeurs, et que 
celle-ci est de plus en plus récompensée de manière plus 
rationnelle. Des thèmes tels que l'innovation de l'IA, la 
démondialisation, la rareté croissante des ressources, le 
retour du coût du capital, et le vieillissement de la 
population peuvent créer des opportunités pour les 
entreprises qui peuvent apporter des solutions à ces 
problématiques. En identifiant les entreprises dans ces 
domaines, à travers un large éventail de thèmes 
diversifiés, nous cherchons à générer une appréciation du 
capital à long terme et, à terme, à surperformer les 
marchés d'actions mondiaux. 
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Performance (%) 

La règlementation en vigueur ne nous permet pas d’afficher une performance si la part a 
moins d’un an d’existence. 
La valeur d’un investissement et ses revenus peuvent augmenter ou diminuer et 
vous pourriez ne pas récupérer le montant investi à l’origine. 
  
Les frais du fonds auront un impact sur la valeur de votre investissement. Les frais 
courants en particulier, qui s'appliquent à chaque fonds, dilueront la performance de 
l'investissement, notamment au fil du temps. Pour une explication plus détaillée des frais, 
veuillez consulter la page consacrée aux frais du fonds à l'adresse 
www.janushenderson.com. 
Notez que toute différence entre les devises des titres le portefeuille, les devises des 
catégories d'actions et les coûts devant être payés ou déclarés dans des devises autres 
que votre devise nationale vous exposera au risque de change. Les coûts et les 
rendements peuvent augmenter ou diminuer en raison des fluctuations des devises et des 
taux de change. 
 

Objectif de gestion 
Le Fonds vise à générer une croissance du capital sur 
le long terme. Objectif de performance : Surperformer 
l’indice MSCI ACWI, après déduction des frais, sur 
n’importe quelle période de cinq ans.  
 Pour la politique d'investissement du fonds, voir les 
Informations complémentaires relative au fonds à la 
page 4.  
Les performances passées ne préjugent pas des 
résultats futurs. 
 Détails du fonds 

Date de création 18 novembre 2025 
Total de l'actif nette 116.84m 
Classe d’actifs Actions 
Domiciliation Luxembourg 
Structure SICAV 
Devise de base USD 

Indice Indice MSCI All Country 
WorldSM 

Secteur Morningstar Global Flex-Cap Equity 
   
  



Horizon Discovering New Alpha Fund (au 30/09/26) 

  

 
 Page 4 / 5 

 

 Informations supplémentaires sur les fonds 

Les hypothèses retenues en matière fiscale peuvent être modifiées et le montant de l’exonération fiscale dépendra de chaque cas individuel. La 
disponibilité des catégories d'actions présentées peut être limitée par la loi dans certaines juridictions. Les historiques/scénarios de performance sont 
présentés en détail dans le DICI/DIC propre au fonds ; les frais et charges et la notation de risque correspondante peuvent varier. Des informations 
supplémentaires sont disponibles dans le prospectus du fonds et le DICI/DIC, qui doivent être consultés avant tout investissement. Veuillez contacter 
votre représentant commercial local et/ou votre conseiller financier pour toute question. Ceci est une SICAV de droit luxembourgeois, réglementée par 
la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Les points de vue exprimés ici sont ceux de l'auteur au moment de la publication, et il est 
possible qu'ils s'écartent des points de vue d'autres personnes ou équipes au sein de Janus Henderson Investors. La mention éventuelle de titres, 
fonds, secteurs ou indices dans cet article ne constitue pas et ne fait pas partie d'une quelconque offre ou sollicitation d'achat ou de vente de ces titres, 
fonds, secteurs ou indices. Les informations contenues dans le présent commentaire ne constituent pas une recommandation d'investissement. Tout 
investissement dans le fonds permettra d'acquérir des parts / actions du fonds lui-même, et non les actifs sous-jacents détenus par le fonds. Les soldes 
de trésorerie et les expositions sont calculés sur la base des transactions réglées et non réglées à la date de clôture.  
 Politique d'investissement 
Le Fonds investit au moins 80 % de son actif net dans des actions ou des titres assimilés à des actions du monde entier, y compris jusqu’à 20 % de 
son actif net sur les marchés émergents, dans des sociétés dont le Gestionnaire d’investissement estime que leurs produits ou services contribuent à 
relever les défis mondiaux tels que la croissance et le vieillissement démographiques, les contraintes de ressources et le changement climatique. Le 
Fonds peut investir dans des sociétés de toutes tailles, dans tous les secteurs et dans tous les pays, mais pourrait privilégier les sociétés de petite 
capitalisation. Le Fonds peut investir jusqu’à 20 % de son actif net dans des certificats représentatifs d’actions (y compris des American Depositary 
Receipts et des Global Depository Receipts) ainsi que dans des fonds d’investissement immobilier (Real Estate Investment Trusts, REITs). Le Fonds 
peut investir jusqu’à 20 % de son actif dans des Actions A chinoises. Le Fonds peut également investir dans d’autres actifs, y compris dans des 
obligations d’État de qualité « investment grade », des instruments dérivés connexes, des liquidités et des instruments du marché monétaire. Le 
Gestionnaire d’investissement peut avoir recours à des dérivés (instruments financiers complexes) pour réduire le risque ou pour gérer le Fonds plus 
efficacement. Le Fonds fait l’objet d’une gestion active par référence à l’indice MSCI ACWI, qui est largement représentatif des sociétés dans 
lesquelles il peut investir puisqu’il constitue la base de l’Objectif de performance du Fonds. Le Gestionnaire d’investissement a le pouvoir 
discrétionnaire de choisir des investissements pour le Fonds ayant des pondérations différentes de celles de l’indice ou n’étant pas présents dans 
l’indice, mais le Fonds peut occasionnellement détenir des investissements similaires à ceux de l’indice.  
 Stratégie d'investissement 
Par le biais d’un cadre thématique de sélection d’actions, le Gestionnaire d’investissement vise à constituer un portefeuille mondial de sociétés dont on 
estime qu’elles tirent avantage des changements structurels de l’économie mondiale en s’attaquant aux défis mondiaux, avec le potentiel de générer 
une croissance du capital supérieure à long terme. Les défis mondiaux identifiés par le Gestionnaire d’investissement incluent, mais sans s’y limiter, les 
exemples suivants : croissance démographique, vieillissement démographique, contraintes de ressources et changement climatique. Le Gestionnaire 
d’investissement optimisera la construction de portefeuille de manière à réduire le plus possible les partis-pris géographiques, sectoriels et de style par 
rapport à l’indice de référence afin de se focaliser sur la sélection d’actions comme le principal moteur de rendements supérieurs. Même si le Fonds 
peut investir dans des sociétés de toutes tailles, vu son approche d’investissement visant à identifier les sociétés à croissance élevée sur le long terme, 
il pourrait privilégier les sociétés de petite capitalisation.  
 Risques spécifiques au fonds 
Les actions peuvent perdre rapidement de la valeur et impliquent généralement des niveaux de risques plus élevés que les obligations ou les 
instruments du marché monétaire. La valeur de votre placement peut par conséquent chuter. Les actions des sociétés petites et moyennes peuvent 
être plus volatiles que celles des grandes sociétés, et il peut parfois s’avérer difficile de valoriser ou de vendre des actions au prix ou dans le délai 
souhaités, ce qui augmente le risque de pertes. Des instruments dérivés peuvent être utilisés dans le but de réduire le risque ou de gérer le portefeuille 
plus efficacement. Toutefois, cela introduit d'autres risques, et en particulier celui qu'une contrepartie à un instrument dérivé ne respecte pas ses 
obligations contractuelles. Si le Fonds détient des actifs dans des devises autres que la devise de référence du Fonds ou si vous investissez dans une 
catégorie d'actions/de parts d'une devise différente de celle du Fonds (sauf si elle est «couverte», c’est-à-dire qu’elle cherche à atténuer les fluctuations 
de change entre la devise de la catégorie d’actions/de parts et la devise de référence du Fonds), la valeur de votre investissement peut être soumise 
aux variations des taux de change. Lorsque le Fonds, ou une catégorie d’actions/de parts couverte, vise à atténuer les fluctuations de change d’une 
devise par rapport à la devise de référence, la stratégie elle-même peut créer un impact positif ou négatif relativement à la valeur du Fonds en raison 
des différences de taux d’intérêt à court terme entre les devises. Les titres peuvent devenir difficiles à valoriser ou à céder au prix ou au moment 
désiré, surtout dans des conditions de marché extrêmes où les prix des actifs peuvent chuter, ce qui augmente le risque de pertes sur investissements. 
Des pertes peuvent survenir si une contrepartie ne veut ou ne peut plus honorer ses obligations, ou en raison d'un échec ou d'un retard dans les 
processus opérationnels ou de la défaillance d'un fournisseur tiers. Ce fonds est conçu pour être utilisé uniquement comme l’un des plusieurs 
composants d’un portefeuille d’investissement diversifié. Les investisseurs doivent réfléchir attentivement à la proportion de leur portefeuille investie 
dans ce fonds.  
  

    

 
  POUR PLUS D’INFORMATIONS, VEUILLEZ CONSULTER JANUSHENDERSON.COM 

     
 
Source: Janus Henderson Investors, au 30 septembre 2026, sauf indication contraire. 
Ce document comprend du contenu qui a été traduit à l'aide d'une technologie de traduction automatique. Par conséquent, certains termes ou nuances 

peuvent différer de la version originale en anglais. Dans tous les cas, le texte anglais doit être considéré comme la version principale.  Ce produit 

intègre l’approche ESG mais ne poursuit pas de stratégie d’investissement durable, ne vise pas d’objectif d’investissement durable et ne tient pas 

autrement compte de manière contraignante des facteurs ESG. L’intégration ESGest la pratique consistant à intégrer des informations ou analyses 

importantes concernant les aspects environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) de manière non contraignante aux côtés des variables 

traditionnelles dans le processus décisionnel d’investissement afin d’améliorer les résultats financiers à long terme des portefeuilles. Les recherches en 

matière d’ESG sont l’un des nombreux facteurs pris en considération dans le cadre du processus d’investissement et, dans ce document, nous nous 

efforçons de montrer en quoi ces éléments sont pertinents du point de vue financier.  Ce document est uniquement destiné à l’usage des 

professionnels et n’est pas destiné au grand public. Nous vous rappelons que les performances passées ne préjugent pas des performances 

futures. Les données fournies sur la performance ne tiennent pas compte des commissions et des coûts associés à l’émission et au rachat 

des parts. La valeur d’un investissement et ses rendements peuvent augmenter ou diminuer et vous pourriez ne pas récupérer l’intégralité du 

montant investi à l’origine. Les hypothèses retenues en matière fiscale peuvent être modifiées si la législation change, et le montant de 
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l’exonération fiscale (le cas échéant) dépendra de chaque cas individuel. Pour tout investissement effectué par le biais d’un intermédiaire, 

nous vous recommandons de contacter ce-dernier directement, les frais, performances et les termes et conditions dépendant de chaque cas 

individuel. Pour les aspects liés à la durabilité, veuillez consulter le site Janushenderson.com. Les valeurs mentionnées dans ce document 

ne sont pas enregistrées auprès du Registre des valeurs étrangères de la Superintendencia de Valores y Seguros pour être distribuées au 

grand public et, par conséquent, ce document ne doit être utilisé qu’à des fins d’information générale. Aucune des informations contenues 

dans ce document ne constitue ni ne doit être interprétée comme une recommandation. Le présent document ne constitue pas une 

recommandation quant à la vente ou l’achat d’un placement quelconque. Il ne constitue pas un contrat quant à la vente ou l’achat d’un 

placement quelconque. Le Fonds est un organisme de placements collectifs autorisé à des fins promotionnelles au Royaume-Uni. Nous 

attirons l’attention des investisseurs potentiels au Royaume-Uni sur le fait que toutes, ou la plupart, des protections offertes par la 

réglementation au Royaume-Uni ne s’appliquent pas à un investissement réalisé dans le Fonds et que ledit investissement ne donnera lieu à 

aucune compensation au titre du Système d’Indemnisation pour les Services Financiers du Royaume-Uni (United Kingdom Financial 

Services Compensation Scheme). Il est possible que cet appel soit enregistré pour notre protection mutuelle, pour des raisons 

réglémentaires ou afin d’améliorer notre qualité de service. À compter du 1er janvier 2023, le Document d’Informations Clés pour 

l’Investisseur (DICI) est devenu le Document d’Informations Clés (DIC), sauf au Royaume-Uni où les investisseurs doivent continuer à se 

référer au DICI. Le Janus Henderson Horizon Fund (le « Fonds ») est une SICAV de droit luxembourgeois immatriculée le 30 mai 1985, gérée par 

Janus Henderson Investors Europe S.A. Publié par Janus Henderson Investors. Janus Henderson Investors est le nom sous lequel les produits et 

services d’investissement sont fournis par Janus Henderson Investors International Limited (n° d’enregistrement 3594615), Janus Henderson Investors 

UK Limited (n° d’enregistrement 906355), Janus Henderson Fund Management UK Limited (n° d’enregistrement 2678531), Tabula Investment 

Management Limited (n° d'immatriculation 11286661), (chaque entité étant domiciliée en Angleterre et au Pays de Galles au 201 Bishopsgate, Londres 

EC2M 3AE et réglementée par la Financial Conduct Authority) et Janus Henderson Investors Europe S.A. (n° d’enregistrement B22848 au 78, Avenue 

de la Liberté, L-1930 Luxembourg, Luxembourg et réglementé par la Commission de Surveillance du Secteur Financier). Des exemplaires du 

Prospectus du Fonds, du Document d’informations clés, des Statuts, des rapports annuels et semestriels sont disponibles en anglais et dans d’autres 

langues locales sur demande à l’adresse www.janushenderson.com. Ces documents peuvent également être obtenus gratuitement auprès du siège 

social de la Société au 78, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxembourg, Luxembourg. Ils peuvent également être obtenus gratuitement auprès des 

Agents de facilités locaux et du Représentant et Agent payeur en Suisse. Janus Henderson Investors Europe S.A. (« JHIESA »),78, Avenue de la 

Liberté, L-1930 Luxembourg, Luxembourg, est l'Agent de facilités en Autriche, Belgique, Allemagne, Irlande, à Malte, au Portugal, en Suède et au 

Liechtenstein. JHIESA est également l'Agent de facilités pour la France (l'Agent de transfert délégué est CACEIS). FE fundinfo (Luxembourg) S.à.r.l., 6 

Boulevard des Lumières, Belvaux, 4369 Luxembourg, est l'Agent de facilités au Danemark, en Finlande, en Islande, aux Pays-Bas, en Norvège, en 

Pologne et en Grèce. State Street Bank International GmbH – Succursale Italia, Société Générale Securities Services S.p.A (SGSS S.p.A), Allfunds 

Bank S.A.U filiale di Milano, Caceis Bank, succursale en Italie, et Banca Sella Holding S.p.A. sont les Agents de transfert délégués pour l'Italie. Allfunds 

Bank S.A., Estafeta 6, La Moraleja, Complejo Plaza de la Fuente, Alcobendas 28109, Madrid, Spain est l'Agent de faicilités en Espagne. Le prospectus, 

les documents d'informations clés, les statuts, les rapports annuels et semestriels ainsi qu'une liste de tous les achats et ventes effectués pour le 

compte peuvent être obtenus gratuitement auprès du représentant suisse. Le Représentant en Suisse est FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES 
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