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De un vistazo

Rentabilidad*

El fondo registré una rentabilidad
del -1.61%, el indice registré una
rentabilidad del —1.38% y el Sector
registré una rentabilidad del
-1.57%.

Contribuidores/detractores

La pequefia posicion de
sobreponderacién en duracion del
fondo en relacién con el indice de
referencia result6 perjudicial dado el
desplome de los tipos, mientras que

Perspectivas

Mantenemos una opinién
constructiva sobre los
fundamentales del crédito
corporativo, sin dejar de centrarnos
en la calidad del emisor, el valor

la seleccién de instrumentos

contribuya.

Gestion de la cartera
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Tim Winstone, CFA

relativo y unas atractivas primas de
nuevas emisiones.

Entorno de inversion

El crédito europeo de Investment Grade registré
rentabilidades totales negativas en septiembre,
arrastrado en particular por la debilidad en los
mercados de bonos del gobierno.

El aumento de los precios de la energia y las
persistentes tensiones geopoliticas avivaron los
temores sobre la inflacién y reforzaron las expectativas
de un entorno de tipos de interés més altos durante
més tiempo. De hecho, el Banco Central Europeo
(BCE) subio los tipos de interés en 25 puntos basicos
(pb) durante el mes.

Ademas, los bonos del gobierno francés se vieron muy
afectados debido a la preocupacion por el aumento
descontrolado de la deuda de Francia y la estabilidad
del gobierno francés.

Los fundamentales corporativos siguieron siendo

ampliandose en todos los segmentos. Las acciones
financieras obtuvieron un rendimiento inferior al de las
no financieras, mientras que la deuda subordinada
emitida por las empresas no financieras se quedo6
rezagada frente a las emisiones junior de las
instituciones financieras.

En el ambito financiero, las empresas inmobiliarias
fueron las que mas se rezagaron, mientras que los
servicios financieros tuvieron un mejor desempefio.
Entre los sectores no financieros, el diferencial del
sector tecnolégico fue el que menos se amplio,
mientras que el de los bienes de consumo se debilito
mas.

Entre los bonos del gobierno, el rendimiento del bund
aleman a 10 afios subi6 en 26 pb hasta el 3,59 % (lo
gue significa que sus precios bajaron), mientras que el
rendimiento del bono del Tesoro estadounidense a 10
afios subié en 53 pb hasta el 5,28 %.

ampliamente favorables, con una actividad econémica
resiliente reflejada en el indice compuesto de gestores
de compras (PMI) de la eurozona, que subi6 a 53,1 en
septiembre — su nivel mas alto en mas de tres afios.

¢ El crédito Investment Grade fue mas resistente pero
no inmune a la debilidad, con el diferencial de crédito

Andlisis de la cartera

La reducida exposicién del Fondo a bonos de duracion
larga con respecto al indice de referencia fue el principal
factor negativo para la rentabilidad en medio de la venta
masiva de bonos del gobierno. Mientras tanto, la
ampliacién de los diferenciales de crédito lastro la

Comunicacion publicitaria

Exclusivamente para inversores profesionales

La rentabilidad histérica no predice las rentabilidades futuras.

Las referencias a titulos especificos no constituyen una recomendacién para comprar, vender o mantener ningun valor, estrategia de inversion o sector
de mercado, y no debe asumirse que dichos titulos son rentables. Janus Henderson Investors, su asesor afiliado o sus empleados podrian tener una
posicién en los titulos mencionados. No hay garantia de que las tendencias pasadas continlien o que las previsiones se cumplan.

*Para el indice de referencia y el sector, si procede, consulte el apartado «Datos del Fondo» en la pagina 4. Para las descripciones pertinentes, los
riesgos y la declaracion relativa a la politica de inversion del Fondo, consulte el apartado «Informacion adicional sobre el Fondo» en la pagina 5.
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exposicién de sobreponderacién del fondo a la beta
crediticia. En cambio, la seleccion de instrumentos fue lo
gue mas contribuyd, impulsada por nuestras decisiones en
los sectores de medios de comunicacién y
telecomunicaciones. La seleccion de valores bancarios
penalizé la rentabilidad debido principalmente a la
exposicion del Fondo a los bancos franceses, lastrados
por la preocupacion por la deuda soberana de su pais. Por
otro lado, la asignacioén sectorial no ayudé a la
rentabilidad, ya que los efectos positivos de la
sobreponderacion en bancos y medios de comunicacién
se vieron contrarrestados por una sobreponderacién en el
sector automovilistico y una asignacién por debajo del
mercado a salud.

A nivel del emisor, la exposicién a un hibrido corporativo
emitido por el grupo inmobiliario aleman Aroundtown resté
valor en medio de una amplia venta de bienes inmuebles
sensibles a los tipos de interés. Esto generd preocupacion
respecto a la refinanciacién de parte de la deuda histérica
de bajo coste de Aroundtown, que se acercaba a su
vencimiento. La asignacion del fondo a un bono
subordinado perpetuo emitido por el banco francés BNP
también tuvo un impacto negativo, ya que las dudas sobre
la estabilidad de la deuda soberana francesa tuvieron un
efecto contagio considerable en este bono de beta alta.
Por el contrario, Lagardére fue uno de los principales
contribuidores. Tras publicar unos buenos resultados
corporativos, el grupo mediatico francés emitié nuevos
bonos para mejorar su perfil de deuda general, y la
emision fue bien recibida por el mercado.

Seguimos aprovechando la debilidad del mercado
selectivamente, asumiendo riesgo donde los diferenciales
ofrecian una compensacién mas atractiva. Conforme
avanzaba el mes, las primas de las nuevas emisiones se
volvieron un poco mas atractivas, ofreciendo mejores
oportunidades para afiadir riesgo.

En el sector financiero, compramos emisiones de UBS y
HSBC y también cambiamos los bonos existentes del
fondo de HSBC por la nueva emision para aprovechar la
valoracién que se ofrece. Incrementamos selectivamente
nuestra posicién en el sector inmobiliario, privilegiando
participaciones de mayor calidad como el operador
logistico francés Axcel Logistics y las sociedades
inmobiliarias alemanas LEG Immobilien y TAG Immobilien.
También participamos en una nueva emision de bonos de
Bupa, afiadiendo exposicion a libras esterlinas fuera del
indice de referencia. Dentro de las no financieras,
afadimos la empresa de medios Lagardére a través de su
nueva emisién y obtuvimos cierta exposicion de crédito a
mercado emergente a través de DP World, el grupo
logistico mundial con sede en Dubdi. Ademas,
participamos en la importante emisién nueva de Teva tras
su ejercicio de gestién de pasivos.

Habiendo reducido el riesgo durante el verano, cuando los
diferenciales eran ajustados y antes del aumento esperado
de la oferta, vendimos muy poco para dar cabida a estas
incorporaciones, ademas de realizar una pequefia
reduccion en la posicion de tecnologia. También
recogimos beneficios en Vodafone y las posiciones en
petréleo y gas, ENI y Technip.

Perspectivas del gestor

A pesar de la debilidad de los mercados de bonos del
gobierno, creemos que el entorno subyacente para el
crédito europeo Investment Grade sigue siendo
generalmente favorable. La actividad econémica ha sido
mas resistente de lo esperado, y esperamos que los
beneficios empresariales del tercer trimestre aporten mas
pruebas de que los fundamentales de las empresas siguen
intactos. El panorama técnico del crédito también es
positivo, con entradas de capital continuadas en la clase
de activos, aunque a un ritmo mas lento que en afios
anteriores.

Seguimos considerando el contexto macroeconémico
como el principal reto. Precios de la energia mas altos y
tensiones geopoliticas prolongadas han elevado la
inflacion y han aumentado el riesgo de que los tipos de
interés permanezcan elevados durante mas tiempo. Por
ello, esperamos que la volatilidad en los mercados de
bonos del gobierno persista. Al mismo tiempo, las
perspectivas fiscales se han convertido en una fuente de
diferenciacion cada vez mas importante dentro del crédito
europeo, y es probable que Francia siga siendo un foco
clave dada su situacion politica incierta. El diferencial entre
los bonos del gobierno francés y aleman a 10 afios
alcanzé su nivel més amplio desde la crisis del euro de
2011/2012 a medida que se intensificaron las tensiones en
torno al proyecto de presupuesto para 2027, que incluye
54 000 millones de € en recortes de gastos. Esto ha
provocado una preocupacién generalizada de que otro
gobierno francés pueda caer y de que la deuda publica
pueda seguir aumentando.

Sin embargo, creemos que este entorno podria crear
oportunidades para afiadir créditos de alta calidad con
valoraciones atractivas. En lugar de asumir un riesgo de
mercado generalizado de forma indiscriminada, tenemos
la intencién de seguir buscando oportunidades en las que
el aumento de los diferenciales ofrezca una compensacion
atractiva por el riesgo fundamental subyacente. Ya hemos
aumentado el riesgo de la cartera tras la reciente
correccién y podriamos considerar aumentarlo aiin mas si
los mercados se debilitan, al tiempo que materializamos
los beneficios cuando las posiciones suben de forma
significativa.

Creemos que el mercado primario deberia seguir siendo
una fuente importante de oportunidades, ya que las
necesidades de financiacién mas amplias siguen siendo
sustanciales. Septiembre demostré que la paciencia puede
tener recompensa, ya que se exigio a los emisores que
ofrecieran unas primas por nuevas emisiones mas
atractivas a medida que avanzaba el mes. De cara al
futuro, la creciente necesidad de financiacion asociada al
ciclo de inversion en inteligencia artificial (1A) podria
generar una oferta cada vez mas interesante de bonos
corporativos, posiblemente incluyendo transacciones muy
grandes de financiacion de centros de datos. Creemos que
algunas de estas oportunidades pueden ofrecer
rentabilidades ajustadas al riesgo mas atractivas que
simplemente afadir posiciones en los mayores y mas
conocidos emisores de tecnologia.
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En general, seguimos siendo constructivos en los
fundamentales del crédito corporativo pero selectivos con
el riesgo. Dado que los diferenciales son mas amplios y
las valoraciones mas atractivas que durante el verano,
consideramos que la cartera esta posicionada para

aprovechar posteriores perturbaciones del mercado, al
tiempo que se mantiene centrada en la calidad del emisor,
el valor relativo y las primas atractivas de las nuevas

emisiones.
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Rendimiento (%)

Objetivo de inversion

El Fondo busca obtener un rendimiento a partir de

Acumulado Anualizada una combinacién de ingresos y crecimiento de capital
Desde a largo plazo. Objetivo de rendimiento: Superar el
comie iBOXX Euro Corporates Index en un 1,5% anual antes
. 1 3 nzos 1 3 5 10 de la deduccidn de los gastos, en cualquier periodo

Rentabilidad mes mes deafio afio afio afio  afio de cinco afios.

A2 EUR (Neta) -1,61 -298 -1,97 -1,92 3,54 -1,22 0,29 Para consultar la politica de inversion del fondo,

indice 138 260 -125 -101 395 038 063 \éease la Informacion adicional del fondo en la pagina

Sector -1,57 -2,76 -1,69 -1,49 3,68 -0,43 0,45 Larentabilidad histérica no predice las

A2 EUR (Bruto) . . . . — 007 146 rentabilidades futuras.

Target - - = = _ = 11 214 Datos del Fondo

Afo del Y-(BD3 a Fecha de creacién 18 diciembre 2009

calendario 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016  Fairimonio neto total 644.76m
Clase de activos Renta fija

A2 EUR (Neta) -1,97 2,41 4,29 7,82 -16,11-1,46 3,84 6,38 -1,47 2,78 4,15 -

— Domicilio Luxemburgo

Indice -1,25 3,02 4,54 8,19 -14,17-1,08 2,73 6,29 -1,30 2,38 4,73 Estructura SICAV de Luxemburgo

Sector -1,69 2,78 4,52 7,77 -13,37 -1,02 2,17 5,61 -2,24 2,47 4,06 Divisa base EUR
indice iBOXX Euro Corporates

La rentabilidad se expresa neta de comisiones, con rendimientos brutos reinvertidos. . Index

Fuente: a 30/09/26. © 2026 Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La Sector de Morningstar EUR Corporate Bond

informacién que se incluye en el presente documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o SFDR categoria Articulo 8

sus proveedores de contenidos; (2) no se puede copiar ni distribuir; y (3) no incluye
garantias en relacion con su precision, exhaustividad ni oportunidad. Ni Morningstar ni sus
proveedores de contenidos son responsables de los dafios y perjuicios provocados por
cualquier uso de esta informacion. La rentabilidad histérica no predice las
rentabilidades futuras. Los datos asociados a rentabilidades/objetivos de rentabilidad se
muestran Unicamente cuando sea pertinente para la fecha de lanzamiento de la clase de
acciones y el plazo objetivo anualizado. El valor de las inversiones y las rentas
derivadas de las mismas puede disminuir o aumentar y es posible que los
inversores no recuperen la cantidad invertida en un principio. Fuente de las
rentabilidad aplicables (cuando proceda): Janus Henderson Investors.

Los gastos de los fondos afectaran al valor de su inversion. En particular, los gastos
corrientes aplicables a cada fondo mermaran la rentabilidad de la inversion, especialmente
a lo largo del tiempo. Para mas informacién sobre los gastos, visite nuestra pagina de

Gastos de los fondos en www.janushenderson.com.

Téngase en cuenta que cualquier diferencia entre las divisas de los valores de la cartera,
las divisas de las clases de acciones y los costes que deben pagarse o representados en
divisas distintas a la divisa de su pais le expondra al riesgo de divisas. Los costes y las

rentabilidades podran incrementarse o disminuir como resultado de las fluctuaciones de las

divisas y de los tipos de cambio.

De acuerdo con el Reglamento de Divulgaciéon de
Sostenibilidad Financiera, el Fondo esta clasificado
como Articulo 8 y promueve, entre otras
caracteristicas, las medioambientales y/o sociales,
ademas de invertir en empresas con buenas practicas
de gobierno corporativo.
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Informacién adicional sobre el fondo

Las suposiciones y exenciones de impuestos dependen de las circunstancias particulares del inversor y estan sujetas a cambios. Tenga en cuenta que
el objetivo de rentabilidad debe alcanzarse durante un periodo anualizado especifico. Rogamos consulte el texto relativo al objetivo de rentabilidad
dentro del periodo. La disponibilidad de clases de acciones que se indican podria estar limitada por ley en determinadas jurisdicciones. Los
historiales/escenarios de rentabilidad se detallan en el KIID/KID respectivo del fondo. Tenga en cuenta que las comisiones, los gastos y la calificacion
de riesgo respectiva pueden variar. Puede obtenerse informacion adicional en el folleto y el KIID/KID relativos al fondo, cuyo contenido debe ser leido
antes de invertir. En caso de tener cualquier duda, consulte con su asesor financiero y/o representante de ventas local. A partir del 13 de febrero de
2025, el Fondo modificé su politica de inversion. Las rentabilidades anteriores al 13 de febrero de 2025 se obtuvieron en circunstancias que ya no son
aplicables. Es una SICAV registrada en Luxemburgo, supervisada por el regulador luxemburgués Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF). Las opiniones contenidas en este documento corresponden a las expresadas por el autor en el momento de la publicacién y podrian ser
diferentes a las opiniones de otros equipos o profesionales de Janus Henderson Investors. Los valores, fondos, sectores o indices mencionados en el
presente articulo no constituyen ni forman parte de ninguna oferta o incitacion para su compra o venta. La informacion contenida en el presente
comentario no constituye una recomendacion de inversién. Al invertir en el fondo se adquiriran participaciones/acciones del propio fondo y no los
activos subyacentes propiedad del fondo. El nivel de efectivo y las exposiciones se basan en las operaciones liquidadas y no liquidadas en la fecha de
presentacion de la informacién.

Politica de inversién

El Fondo invierte al menos el 80% de sus activos en bonos corporativos de grado de inversion denominados en euros y otros valores de tipo fijo y
variable. El Fondo podra invertir hasta el 20% de sus activos netos en permutas de rendimiento total y podra invertir en bonos contingentes
convertibles (CoCos) y/o bonos de titulizacion de activos y de titulizacién hipotecaria. El Fondo también podra invertir en otros activos, como bonos de
otro tipo de cualquier emisor (incluidos los bonos perpetuos), el efectivo y los instrumentos del mercado monetario. El Gestor de inversiones podra
utilizar derivados (instrumentos financieros complejos), incluidas las permutas de rendimiento total, con el fin de obtener ganancias de inversién en
linea con el objetivo del Fondo, para reducir el riesgo o gestionar el Fondo de forma mas eficiente. El Fondo se gestiona de manera activa con
referencia al iBOXX Euro Corporates Index, que es ampliamente representativo de los bonos en los que puede invertir, ya que constituye la base del
objetivo de rendimiento del Fondo. El Gestor de inversiones tiene la discrecion de elegir inversiones para el Fondo con ponderaciones diferentes al
indice o que no estén en el indice, pero en ocasiones el Fondo puede tener inversiones similares al indice.

Estrategia de inversion

El Gestor de inversiones trata de proporcionar un rendimiento total superior al generado por el indice de referencia a lo largo de un ciclo de mercado,
invirtiendo principalmente en bonos corporativos con grado de inversion denominados en euros. El proceso de inversion combina las opiniones de
asignacion de activos con una rigurosa seleccion de valores basada en fundamentos de los analistas de créditos.

Riesgos especificos del fondo

Un emisor de un bono (o instrumento del mercado monetario) puede verse imposibilitado o no estar dispuesto a pagar intereses o reembolsar capital.
Si esto sucede o el mercado percibe que esto puede suceder, el valor del bono caera. Cuando los tipos de interés aumentan (o descienden), los
precios de valores diferentes pueden verse afectados de manera diferente. En particular, los valores de bonos suelen descender cuando los tipos de
interés aumentan. Este riesgo suele ser mayor cuanto mayor sea el vencimiento de una inversion en bonos. Aunque los bonos de alto rendimiento (sin
grado de inversién) suelen ofrecer tipos de interés mas altos que los bonos de grado de inversién, son mas especulativos y mas sensibles a los
cambios adversos en las condiciones del mercado. Algunos bonos (bonos rescatables) otorgan a los emisores el derecho a la amortizacion del capital
antes de la fecha de vencimiento o a la prérroga del vencimiento. Los emisores podran ejercer tales derechos cuando redunden en su beneficio y,
como consecuencia, el valor del fondo puede verse afectado. Los CoCos (Bonons Convertibles Contingentes) pueden caer bruscamente en valor si la
cualidad financiera de un emisor se debilita y un evento desencadenante predeterminado hace que los bonos se conviertan en acciones del emisor o
que se amorticen parcial o totalmente. Una gran exposicion a un pais o una region geogréafica en concreto lleva un nivel mas alto de riesgo que una
cartera mucho mas diversificada. Si el Fondo mantiene activos en divisas distintas de la divisa base del Fondo o si usted invierte en una clase de
acciones/participaciones de una divisa diferente a la del Fondo (a menos que esté «cubierto», es decir, trata de mitigar los movimientos del tipo de
cambio entre la divisa de la clase de acciones/participaciones y la divisa base del Fondo), el valor de su inversion puede verse afectado por las
variaciones de los tipos de cambio. Podran utilizarse derivados para ayudar a alcanzar el objetivo de inversion. Esto puede resultar en un
apalancamiento (mayores niveles de deuda), que puede magnificar el resultado de una inversién. Por consiguiente, las ganancias o pérdidas pueden
ser mayores que el coste del derivado. Los derivados también conllevan otros riesgos, en particular, que la contraparte de un derivado no pueda
cumplir con sus obligaciones contractuales. Cuando el Fondo, o una clase de acciones/participaciones con cobertura, trata de mitigar los movimientos
del tipo de cambio de una divisa en relacion con la divisa base, la propia estrategia de cobertura puede tener un impacto positivo o negativo en el valor
del Fondo debido a las diferencias en los tipos de interés a corto plazo entre las divisas. Los valores podrian resultar dificiles de valorar o de vender en
el momento y al precio deseados, especialmente en condiciones de mercado extremas, cuando los precios de los activos pueden estar bajando, lo que
aumenta el riesgo de pérdidas en las inversiones. Una parte o la totalidad de los gastos en curso y otros costes del Fondo se pueden tomar del capital,
lo que puede debilitar el capital o reducir el potencial de crecimiento de capital. Podrian producirse pérdidas si una contraparte no estuviese dispuesto
0 se viese imposibilitado a cumplir sus obligaciones, o como resultado de un fallo o retraso en los procesos operativos o del fallo de un proveedor
externo.

, , Janus Henderson

Fuente: Janus Henderson Investors, a 30 septiembre 2026, a menos que se indique lo contrario.

Este material incluye contenido que ha sido traducido utilizando tecnologia de traduccién automatica. Como resultado, cierta terminologia o matices
pueden diferir de la versién original en inglés. En todos los casos, el texto en inglés debe considerarse la versién principal. Este documento esta
dirigido exclusivamente a profesionales y no debe ser distribuido al publico en general. Cualquier solicitud de inversién serarealizada
Unicamente sobre la base de la informacién contenida en el folleto del Fondo (que incluye toda la documentacién relevante), el cual
contendra las restricciones alainversion. Este documento pretende ser exclusivamente un resumen y, antes de invertir, los inversores
potenciales deberan leer el documento de datos fundamentales y el folleto del Fondo. Se podra obtener una copia del documento de datos
fundamentales y del folleto del Fondo dirigiéndose a Janus Henderson Investors UK Limited, que actia como Gestora de Inversiones y
Distribuidora. Las rentabilidades pasadas no son promesa o garantia de rentabilidades futuras. Los datos de rentabilidad no tienen en
cuenta las comisiones y gastos originados en la emisidn y reembolso de las participaciones. Para ver los aspectos relacionados con
sostenibilidad, visite Janushenderson.com. El valor de las inversiones y las rentas que puedan aportar puede disminuir o aumentar y es
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posible que los inversores no recuperen la cantidad que invirtieron en un principio. Las ventajas fiscales y desgravaciones dependen de las
circunstancias particulares del inversor y pueden estar sujetas a cambios si se producen modificaciones en dichas circunstancias o en las
leyes. Siinvierte a través de terceros, le recomendamos que les consulte directamente, ya que las comisiones, las rentabilidades y las
condiciones pueden diferir de manera sustancial. Los valores descritos en este documento no estan inscritos en el Registro de Valores
Extranjeros de la Superintendencia de Valores y Seguros para su distribucién al pablico y, por lo tanto, este documento s6lo debe ser
utilizado con fines informativos. Ninguna informacién contenida en este documento debe interpretarse como un consejo de inversidn. Este
documento no es unarecomendacion para vender o adquirir ninguna inversion. No forma parte de ningun contrato paralaventa o
adquisicion de ninguna inversion. El Fondo es un organismo de inversion colectiva reconocido a efectos de promocién en el Reino Unido.
Se advierte a los inversores potenciales del Reino Unido que la totalidad o la mayoria de las salvaguardas otorgadas por el sistema
reglamentario britanico no seran de aplicacion a unainversion en el Fondo y que no se recibira compensacién alguna en virtud del Fondo de
Compensacién de Servicios Financieros del Reino Unido. Las Ilamadas telefénicas pueden ser grabadas para proteccién mutua, para
mejorar el servicio al cliente y para mantener registros con fines regulatorios.Con efecto desde el 1 de enero de 2023, el Documento de datos
fundamentales para el inversor pasé a ser el Documento de datos fundamentales. Los clientes del Reino Unido deben seguir consultando el
Documento de datos fundamentales para el inversor. Janus Henderson Horizon Fund (el «Fondo») es una SICAV luxemburguesa constituida el 30
de mayo de 1985 que esta gestionada por Janus Henderson Investors Europe S.A. Publicado por Janus Henderson Investors. Janus Henderson
Investors es el nombre bajo el cual Janus Henderson Investors International Limited (n.° de registro 3594615), Janus Henderson Investors UK Limited
(n.° de registro 906355), Janus Henderson Fund Management UK Limited (n.° de registro 2678531), Tabula Investment Management Limited (n° de
registro 11286661), (cada una de ellas registrada en Inglaterra y Gales en 201 Bishopsgate, Londres EC2M 3AE y regulada por la Financial Conduct
Authority) y Janus Henderson Investors Europe S.A. (n.° de registro B22848, con sede en 78, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburgo, Luxemburgo y
regulada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier) ofrecen productos y servicios de inversién. Pueden obtenerse copias del Folleto del
Fondo, del Documento de datos fundamentales, de los Estatutos sociales y de los informes anuales y semestrales en inglés y otros idiomas locales,
segun sea necesario, en www.janushenderson.com. Todos estos documentos también pueden obtenerse sin coste alguno en el Domicilio social de la
Sociedad, en 78, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburgo, Luxemburgo. Asimismo, pueden obtenerse de forma gratuita a través de los Agentes de
servicios locales y del representante y agente de pagos en Suiza. Janus Henderson Investors Europe S.A. («JHIESA»), 78, Avenue de la Liberté, L-
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Market Street, #34-03/04 CapitaGreen, Singapur 048946, Singapur (Tel: 65 6813 1000). El resumen de Derechos de los inversores se encuentra
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