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EINLEITUNG

JANUS HENDERSON IST EIN
VERMOGENSVERWALTER, DER
SEIT MEHR ALS 80 JAHREN
FUR SEINE KUNDEN AN DEN
INTERNATIONALEN
AKTIENMARKTEN INVESTIERT.

Stand: 30. Juni 2019.

Janus Henderson Investors ist aus der Fusion von Janus Capital Group und
Henderson Global Investors im Jahr 2017 hervorgegangen. Wir haben uns
zum Ziel gesetzt, durch aktives Management den Wert der uns anvertrauten
Gelder zu mehren.

Wir sind stolz auf das, was wir tun. Die Qualitat unserer Produkte und
Dienstleistungen hat fur uns oberste Prioritat. Unseren Investmentmanagern
geben wir den Freiraum, den sie brauchen, um die fur ihr Aktivitatsfeld
besten Methoden anzuwenden. Das Team steht bei uns jedoch im
Mittelpunkt. Dies kommt auch in unserem Ethos “Knowledge. Shared” zum
Ausdruck. Es bildet die Grundlage fir unser Bestreben, fir unsere Kunden
die bestmdgliche Anlageentscheidungen zu treffen. Auch der Austausch von
Wissen und Informationen innerhalb unseres Unternehmens folgt diesem
Grundsatz.

Wir sind stolz auf unsere breit diversifizierte Produktpalette, in die das
fundierte Wissen unserer Spezialisten einflieBt, von denen einige zu den
innovativsten Denkern der Branche gehoren. Unsere Expertise umfasst
samtliche groBe Anlageklassen. Unsere Anlageteams sind in allen wichtigen
Finanzzentren weltweit prasent, um Privatanlegern und institutionellen
Investoren rund um den Globus beratend zur Seite zu stehen. Mit Uber
2.000 Mitarbeitern in Biros in 28 Stadten Stadten weltweit verwalten wir ein
Vermdgen von USD 359.8 Mrd.*. Hauptsitz unseres Unternehmens ist
London. Als unabhangiger Vermégensverwalter sind wir an der Borse in New
York und in Australien gelistet.

Was ist der Janus Henderson Global Dividend Index?

Der Janus Henderson Global Dividend Index (JHGDI) ist eine langfristige
Studie der globalen Dividendentrends. Der JHGDI misst die Fortschritte von
Unternehmen weltweit, den Anlegern auf ihr Kapital einen laufenden Ertrag
zu zahlen. Das Jahr 2009 — Indexwert 100 — dient als Basisjahr. Berechnet
wird der Index, der auch fir einzelne Regionen, Branchen und Sektoren
ausgewiesen werden kann, auf US-Dollarbasis. So kann der Leser die
Entwicklung der Dividenden problemlos ablesen und beispielsweise die
USA, wo ein GroBteil der globalen Ausschittungen flieft, mit kleineren
Landern wie den Niederlanden vergleichen.

Unser Report soll den Lesern helfen, die Welt der ertragsorientierten Anlage
besser zu verstehen.



ZUSAMMENFASSUNG

NACH REGION

Ubersicht

* Die globalen Ausschuttungen stiegen im
2. Quartal auf USD 513,8 Milliarden —
ein Plus von 1,1% im Vorjahresvergleich

* Dies bedeutete einen neuen Rekord flr
das 2. Quartal; allerdings hat sich das
Tempo des Wachstums verlangsamt,
insbesondere aufgrund des starkeren
US-Dollars

* Das bereinigte Wachstum fiel mit 4,8%
besser aus und entsprach in etwa
unserer Prognose

* In Japan, Kanada, Frankreich und
Indonesien wurden Allzeitrekorde
aufgestellt

¢ Der Janus Henderson Global Dividend
Index kletterte auf den Rekordstand
von 191,0

Nordamerika

¢ Die nordamerikanischen Dividenden
kletterten dank erneut zweistelliger
Zuwéchse in Kanada auf einen
Rekordstand von USD 132,9 Milliarden

* In den USA verlangsamte sich das
unbereinigte Dividendenwachstum auf
3,9% (bereinigt: 5,3%), das war das
geringste Wachstum seit zwei Jahren

* Trotz der Abschwéachung der
Konjunktur in den USA hoben mehr als
vier Funftel der US-Unternehmen ihre
Ausschuttungen an — ein hoherer Anteil
als in vielen anderen groBen Landern

USD 51,0 MILLIARDEN
EINEN NEUEN

Europa ohne UK

* Das 2. Quartal ist in Europa der
jahreszeitliche Hohepunkt der
Dividendenzahlungen

¢ Das Dividendenwachstum lag erneut
deutlich unter dem globalen Durchschnitt

» Wechselkursfaktoren lieBen die absoluten
Ausschuttungen um 5,3% schrumpfen,
und auch auf bereinigter Basis betrug das
Wachstum lediglich 2,6%

In Frankreich, Europas gréftem
Dividendenzahler, erreichten die
Ausschittungen mit USD 51,0
Milliarden einen neuen Hochststand;
das bereinigte Wachstum lag bei 5,1%

In Deutschland entsprach das
Dividendenwachstum dem
europdischen Durchschnitt; eine Reihe
von Unternehmen senkten allerdings
ihre Ausschuttungen

* Spanien verzeichnete auf bereinigter
Basis ein kraftiges Wachstum, und auch
die Niederlande, Italien und die Schweiz
Ubertrafen den Durchschnitt fir Europa

* In Belgien, Schweden, Danemark und
Finnland sanken die
Dividendenzahlungen

Sofern nicht anders angegeben, stammen samtliche Angaben von Janus Henderson Investors mit Stand vom 30. Juni 2019. Der Inhalt dieses Dokuments

sollte an keiner Stelle als Beratung verstanden werden.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur kiinftige Ertrage. International investing involves certain risks and increased volatility*. Zu diesen
Risiken gehoren Wechselkursschwankungen, wirtschaftliche oder finanzielle Unsicherheiten, verspatete oder unzuverlassige Finanzinformationen oder

unglinstige politische bzw. rechtliche Entwicklungen.

Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus kénnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umstanden den urspriinglich investierten

Betrag nicht vollstandig zurtick.

* Hierbei handelt es sich um ein statistisches MaB der Veranderungen im Janus Henderson Global Dividend Index.
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Vereinigtes Konigreich

* Im Vereinigten Konigreich profitierte
das Ergebnis von einer Uppigen
Sonderzahlung von Rio Tinto

* Das bereinigte Wachstum entsprach
mit 5,3% dem globalen Durchschnitt

Asien-Pazifik ohne Japan

* Die asiatisch-pazifische Region hinkte
dem Rest der Welt im 2. Quartal mit
einem bereinigten Wachstum von 2,2%
hinterher; auf unbereinigter Basis fielen
die Dividenden, hauptsachlich bedingt
durch schwachere Wahrungen

* Niedrigere Sonderdividenden* in
Hongkong bewirkten einen Rickgang
der Ausschuttungen im
Vorjahresvergleich; eine Reihe von
Unternehmen kirzten ihre Dividenden;
den groBten Beitrag zum bereinigten
Wachstum von 6,7% leisteten
Finanzunternehmen

Japan

* In Japan stiegen die Dividenden auf ein
neues Rekordniveau — das bereinigte
Wachstum betrug 6,8%

* Nach einer Phase der
Underperformance hat Japan aufgeholt;
beim Dividendenwachstum seit 2009
liegt das Land mittlerweile gleichauf mit
den Regionen, die weltweit die
hochsten Zuwéachse verzeichnen

6.8%

USD 513,8
MILLIARDEN

Schwellenldnder

* Russland und Kolumbien trugen am
meisten zu dem rapiden
Dividendenwachstum in den
Schwellenlandern bei; in Indonesien
kletterten die Ausschuttungen
unterdessen auf einen neuen Rekordstand

Branchen und Sektoren

* Die hochsten Zuwéachse verzeichneten
der Finanz- und der Energiesektor,
wahrend die Dividenden im
Technologie- und im
Basiskonsumsektor rucklaufig waren

Aussichten

¢ Das Dividendenwachstum schwécht
sich ab, doch das entspricht auch
unseren Erwartungen fir 2019

* Wir belassen unsere Vorhersage fur
das Gesamtjahr unverandert bei
USD 1,43 Billionen — ein Zuwachs von
4 2% auf absoluter und von 5,5% auf
bereinigter Basis

Sofern nicht anders angegeben, stammen samtliche Angaben von Janus Henderson Investors mit Stand vom 30. Juni 2019. Der Inhalt dieses Dokuments

sollte an keiner Stelle als Beratung verstanden werden.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. Internationale Anlagen sind mit bestimmten Risiken sowie einer hdheren
Volatilitét verbunden. Zu diesen Risiken gehéren Wechselkursschwankungen, wirtschaftliche oder finanzielle Unsicherheiten, verspétete oder unzuverlassige
Finanzinformationen oder ungtinstige politische bzw. rechtliche Entwicklungen.

Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus kénnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umstanden den urspriinglich investierten

Betrag nicht vollstandig zurtick.
* Siehe Glossar der Fachbegriffe auf S. 16.



DIE DIVIDENDENZAHLUNGEN ERREICHEN EINEN
NEUEN REKORDSTAND, DOCH DAS WACHSTUM

VERLANGSAMT SICH

Die Abschwachung der Weltwirtschaft Auf Grund des langsameren
und ihre Auswirkungen auf die 5-| Dividendenwachstums sind naturgemaf
Unternehmensgewinne beginnen, sich in ! auch weniger Rekorde zu vermelden.
den Dividenden widerzuspiegeln. Im 2. MRD Japan, Kanada, Frankreich und Indonesien
Quartal waren die Ausschittungen an die ' waren die einzigen Lander, die im 2.
Aktionare mit USD 513,8 Milliarden so Quartal neue Hochststande erreichten.
hoch wie noch nie — die Wachstumsrate DIE . Das starkste Wachstum verzeichneten die
war jedoch die niedrigste seit ber zwei AUSSCHUTTUNGEN Schwellenlander, allen voran Russland und
Jahren. Auf unbereinigter Basis erhohten AN DIE AKTIONARE Kolumbien. Unter den Industrielandern war
sich die Dividendenzahlungen um 1,1%, WAREN IM Japan der Spitzenreiter. Die Ubrigen
gebremst durch den starken US-Dollar. Staaten der asiatisch-pazifischen Region
Ein bereinigtes Wachstum von 4,8% ist 2. QUARTAL MIT lagen ebenso wie Europa ohne VK unter
objektiv ein guter Wert; in den letzten USD 513.8 dem weltweiten Durchschnitt. Das
Jahren waren die Zuwachsraten allerdings MILLIARDEN SO Ergebnis fir die USA war etwas
noch hoher. Die Abschwachung HOCH WIE schwécher als von uns erwartet. Im
entsprach unserer Vorhersage, bei der wir Finanz- und Energiesektor stiegen die
bereits von einem geringeren Anstieg in NOCH NIE Ausschuttungen am kréaftigsten, wahrend
diesem Jahr ausgegangen waren. der Technologie- und der
Basiskonsumsektor unterdurchschnittliche
Zuwéchse verbuchten.
Der Janus Henderson Global Dividend
Index kletterte auf den Rekordstand von
191,0.
DIVIDENDEN PRO JAHR
NACH REGION (IN MRD. USD)
Region 2015 % 2016 %" 2017 % 2018 % 203 %" 2015 %"
Schwellenlander $1141  -10%|  $887  -22%| $1042  18% | $1225  175% $318  19.0% | $358 12,6%
Europa ohne UK $2134  -10% | $2232 5%|  $2251 1%|  $2561 138%| $1790 209%| $1695 -53%
Japan $52,6 5%|  $647  23%| $70,0 8% $791 130%| $359 142%| $396 101%
Nordamerika $4412  12%| $4450 1%|  $4757 T%| $5099  72%| $1273  51%| $1329  4,4%
Asia Pacific $1138  6%| $1178 3% | $1416  20%| $1501  60%| $445 291%| $432 29%
Vereinigtes Kénigreich $96,2  -22%|  $930 3% |  $957 3% | $996  41%| $322 0% $350  8,6%
Gesamt $10312 2% | $10324 0% | $1112,2 8% | $12172  94%| $4509 143%| $4560  11%
Dividenden auBerhalb der Top 1,200 $130,8 0% |  $1310 0% |  $1411 8% | $1544 94%|  $572 143%| $579 1%
GESAMTSUMME $11621 2% | $11634 0% | $1.2534 8% | $13716 94%| $5081 143%| $5138  11%

Verénderung in %

Sofern nicht anders angegeben, stammen séamtliche Angaben von Janus Henderson Investors mit Stand vom 30. Juni 2019. Der Inhalt dieses Dokuments
sollte an keiner Stelle als Beratung verstanden werden.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir kiinftige Ertrége. Internationale Anlagen sind mit bestimmten Risiken sowie einer hdheren
Volatilitédt verbunden. Zu diesen Risiken gehéren Wechselkursschwankungen, wirtschaftliche oder finanzielle Unsicherheiten, verspétete oder unzuverlassige
Finanzinformationen oder unglinstige politische bzw. rechtliche Entwicklungen.

Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus kénnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umstanden den urspriinglich investierten

Betrag nicht vollstandig zurtick.
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JHGDI (INDEX)

GESAMTDIVIDENDEN,
WACHSTUM PRO QUARTAL IM
VORJAHRESVERGLEICH (%)
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Sofern nicht anders angegeben, stammen séamtliche Angaben von Janus Henderson Investors mit Stand vom 30. Juni 2019. Der Inhalt dieses Dokuments

sollte an keiner Stelle als Beratung verstanden werden.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir kiinftige Ertrége. Internationale Anlagen sind mit bestimmten Risiken sowie einer hdheren
Volatilitédt verbunden. Zu diesen Risiken gehéren Wechselkursschwankungen, wirtschaftliche oder finanzielle Unsicherheiten, verspétete oder unzuverlassige

Finanzinformationen oder unglinstige politische bzw. rechtliche Entwicklungen.

Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus kénnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umstanden den urspriinglich investierten

Betrag nicht vollstandig zurtck.



EIN STARKER DOLLAR BREMST DAS WACHSTUM
DER GLOBALEN DIVIDENDEN

Wenn wir von absolutem Wachstum
sprechen, beziehen wir uns damit auf das
unbereinigte Wachstum der Dividenden,
die von den Unternehmen in unserem
Index in einem Quartal ausgeschttet
werden (auf US-Dollarbasis). Wir
ermitteln ein bereinigtes Wachstum, um
Wechselkursbewegungen und volatilen
Sonderdividenden Rechnung zu tragen.
Hinzu kommen zwei technische Faktoren,
namlich die Zeitpunkte von
Ausschuttungen und Veranderungen in
der Zusammensetzung unseres Index.

Im 2. Quartal hatten die Wechselkurse
den groBten Effekt, da der Dollar
gegenlber den meisten anderen
Wahrungen an Wert gewann. Dadurch
wurden die Dividenden in den meisten
Teilen der Welt zu ungiinstigeren
Wechselkursen in Dollar umgerechnet.
Am deutlichsten bekam Europa den
starkeren Dollar zu spiren. Japan
widersetzte sich dagegen dem Trend —
der Yen notierte gegenuber der US-
Wahrung héher als im Vorjahr. Insgesamt

Q2 JAHRLICHE WACHSTUMSRATE -
VOM BEREINIGTEN ZUM ABSOLUTEN WACHSTUM

AM STARKSTEN
BEKAM EUROPA
DEN STARKEREN
DOLLAR ZU SPUREN.
JAPAN WIDERSETZTE
SICH DAGEGEN
DEM TREND - DER
YEN NOTIERTE
GEGENUBER DER
US-WAHRUNG
HOHER ALS IM
VORJAHR

schmalerte der Wechselkurseffekt das
absolute Dividendenwachstum um 2,9
Prozentpunkte. Es hat sich gezeigt, dass
Wechselkursbewegungen auf langere
Sicht nicht ins Gewicht fallen —
Zuwachsen in einem Jahr stehen Verluste
im nachsten gegenuber.

Die Sonderdividenden lagen leicht tber
dem Vorjahresniveau, was zu einem um
0,6 Prozentpunkte hoheren absoluten
Dividendenwachstum fuhrte. Besonders
ausgepragt war der Effekt im Vereinigten
Konigreich. Im regionalen Vergleich
verzeichnete nur Nordamerika einen
Rickgang der Sonderdividenden im
Vergleich zum Vorjahr.

Zeitliche Effekte hatten auf globaler
Ebene keine Auswirkungen;
Indexanderungen schmélerten das
absolute Wachstum jedoch um 1,4
Prozentpunkte. Im Gesamtjahr spielen
sowohl zeitliche Effekte als auch
Indexanderungen in der Regel eine sehr
geringe Rolle.

Bereinigtes Zeitliche Unbereinigtes

Wachstum Sonderdividenden Waéhrungseffekte Indexénderungen Effekte’ Dividendenwachstum
Schwellenléander 12,7% 1,0% -3,8% 0,1% 2,6% 12,6%
Europa ohne UK 2,6% 0,2% -5,6% -2.3% -0,2% -5,3%
Japan 6,8% 0,9% 1,8% 0,6% 0,0% 10,1%
Nordamerika 5,6% -0,8% -0,2% -0,2% 0,0% 4,4%
Asien-Pazifik ohne Japan 2,2% 0,0% -31% -0,5% -1,4% -2,9%
Vereinigtes Konigreich 5,3% 91% -2,7% -31% 0,0% 8,6%
GLOBAL 4,6% 0,6% -2,9% -12% 0,0% 1,1%

Sofern nicht anders angegeben, stammen séamtliche Angaben von Janus Henderson Investors mit Stand vom 30. Juni 2019. Der Inhalt dieses Dokuments

sollte an keiner Stelle als Beratung verstanden werden.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur kiinftige Ertrage. Internationale Anlagen sind mit bestimmten Risiken sowie einer hoheren
Volatilitét verbunden. Zu diesen Risiken gehéren Wechselkursschwankungen, wirtschaftliche oder finanzielle Unsicherheiten, verspétete oder unzuverldssige
Finanzinformationen oder ungtinstige politische bzw. rechtliche Entwicklungen.

Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus kénnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umstanden den urspriinglich investierten

Betrag nicht vollstandig zurtck.

* Zeitliche Effekte sind Ubers Jahr gesehen nicht signifikant.

* Siehe Glossar der Fachbegriffe auf S. 16.
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REGIONEN UND LANDER

Nordamerika

In Nordamerika stiegen die Dividenden
im 2. Quartal um 4,4% auf die
Rekordsumme von USD 132,0 Milliarden
und Ubertrafen damit knapp das Ergebnis
fir das 1. Quartal. Das bereinigte
Wachstum betrug 5,6%. MaBgeblichen
Anteil an dem neuen Rekordhoch hatte
Kanada. Die Ausschittungen
kanadischer Unternehmen verzeichneten
im vierten Quartal in Folge zweistellige
Zuwachse. Erneut war das Wachstum
hoher als in den USA, wobei die groBten
Beitrage aus dem Energiesektor kamen.

In den USA wurde das schwachste
Dividendenwachstum seit zwei Jahren
registriert. Die absoluten Ausschittungen
erhohten sich um 3,9% auf USD 1217
Milliarden, das bereinigte Wachstum
betrug 5,3%. Dieses Ergebnis lag etwas
unter unseren Erwartungen und auch
leicht unter dem Wert fir das 1. Quartal.
Die Sonderdividenden entsprachen nicht
einmal einem Viertel des langfristigen
Durchschnitts, was sich negativ auf das
absolute Ergebnis auswirkte. Auch eine
Dividendenkirzung bei General Electric
hinterlieB deutliche Spuren.

Das Dividendenwachstum in den USA
verlangsamte sich in etlichen Sektoren
und lag Uberwiegend im einstelligen
Bereich. Aktienrlickkdufe haben einen
spurbaren Effekt, da sie die Zahl der im
Umlauf befindlichen Papiere verringern,
wodurch der Wert der gesamten
ausgeschutteten Dividenden langsamer
steigt als die Dividende pro Aktie; das
Kapital flieBt den Aktionaren dabei
natlrlich nur auf einem anderen Weg
zu. Haufiger als in den anderen
bedeutenden Regionen sind
Aktienrlickkéufe fir Unternehmen in
den USA die bevorzugte Methode, um
Geld an die Aktionare zuriickzuzahlen.

DIVIDENDEN 2018 ggk%%ﬁ?g%l]gw 8

NACH REGION NACH REGION

C

Il Schwellenlander Europa ohne UK | ] Japan M Nordamerika Il Asien-Pazifik ohne Japan || Vereinigtes Konigreich

IN NORDAMERIKA Mehr als vier Funftel der Firmen
STIEGEN DIE erhohten ihre Ausschittungen, womit

die USA in internationalen Rankings
DIVIDENDEN IM 2. weiter einen der Spitzenplatze belegen.

QUARTAL UM 4,4% Allerdings lieB jedes siebte US-
AUF DIE Unternehmen die Ausschiittung je
REKORDSUMME Aktie unverandert gegenuber dem

Vorjahr — ein héherer Anteil als in den
vorangegangenen Quartalen. Eine kleine

VON USD 132,0

MlLLlARDEN UND Zahl nahm sogar Kirzungen vor.
UBERTRAFEN DAMIT
KNAPP DAS Den groBten Beitrag zum Wachstum

T leistete erneut der US-Bankensektor.
ERGEBNIS FUR DAS Auch Ubernahmen spielten eine Rolle.

1. QUARTAL Der Kauf von Scana durch Dominion
Energy und die Ubernahme von Time
Warner durch AT&T hatten beispielsweise
zur Folge, dass die solchermalen
vergroBerten Unternehmen mit mehr
ausgegebenen Aktien deutlich héhere
Summen an ihre Aktionare ausschitteten.
Im Falle von AT&T stieg die Dividende pro
Aktie jedoch nur um 2%. In den
Branchen, die vergleichsweise schwach
abschnitten, hatte die Dividendenkurzung
bei General Electric einen deutlichen
negativen Effekt auf die Ausschittungen

Die Bezugnahme auf einzelne Wertpapiere stellt weder ein Angebot oder eine Aufforderung zu Ausgabe, Verkauf, Zeichnung oder Erwerb des Wertpapiers
dar, noch ist sie Teil eines solchen Angebots oder einer solchen Aufforderung.

Sofern nicht anders angegeben, stammen samtliche Angaben von Janus Henderson Investors mit Stand vom 30. Juni 2019. Der Inhalt dieses Dokuments

sollte an keiner Stelle als Beratung verstanden werden.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fir kinftige Ertrage. Internationale Anlagen sind mit bestimmten Risiken sowie einer hoheren
Volatilitat verbunden. Zu diesen Risiken gehdren Wechselkursschwankungen, wirtschaftliche oder finanzielle Unsicherheiten, verspatete oder unzuverlassige
Finanzinformationen oder ungtinstige politische bzw. rechtliche Entwicklungen.

Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus kénnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umstanden den urspriinglich investierten

Betrag nicht vollstandig zurtck.



REGIONEN UND LANDER (orrserzunc)

in der Industrie, und eine Kirzung bei
Kraft-Heinz schmélerte das Ergebnis fur
die Lebensmittelbranche. Die Autobauer
lieBen ihre Dividenden allesamt
unverandert gegentber dem Vorjahr,
worin sich die wachsenden strukturellen
Probleme widerspiegelten, mit denen der
Sektor weltweit konfrontiert ist.

Europa ohne UK

Die meisten europaischen Unternehmen
zahlen nur einmal im Jahr eine Dividende,
und zwar im 2. Quartal. Besitzer
europaischer Aktien erhalten etwa 70%
ihrer jahrlichen Ausschittungen in dem
Zeitraum. Europa ist dem Rest der Welt
beim Dividendenwachstum in den letzten
Jahren hinterhergehinkt, und das zweite
Quartal 2019 bildete keine Ausnahme. Die
weltweite Abkuhlung der Konjunktur ist in
Europa besonders deutlich sichtbar. Das
wirkt sich auf die Unternehmensgewinne
aus und begrenzt die Moglichkeiten der
europaischen Firmen, ihre Dividenden zu
erhohen. Da viele Unternehmen Uberdies
eine Dividendenpolitik verfolgen, die
vorsieht, dass ein fester prozentualer
Anteil der Gewinne ausgeschttet wird,
besteht in Europa eine engere Korrelation
der Dividenden mit den Gewinnen als in
manchen anderen Landern, wie dem
Vereinigten Konigreich oder den USA.
Eine schwachere Ertragsentwicklung
spiegelt sich somit schnell in den
Dividenden wider. Der Konjunkturriickgang
in Europa hat sich auch auf den Euro und
andere europdische Wahrungen
ausgewirkt. Ein schwaches
Dividendenwachstum, kombiniert mit
fallenden Wechselkursen, lie3 die
Ausschuttungen im Vorjahresvergleich um
5,3% sinken (auf unbereinigter Basis).
Unser Index fir Europa fiel dadurch auf
134,0 — den niedrigsten Stand seit Gber
einem Jahr. Auf bereinigter Basis legten
die Dividenden in Europa um lediglich
2,6% zu. Wenige, aber massive

3.1%

IN FRANKREICH,
DEM MIT ABSTAND
GROSSTEN
DIVIDENDENZAHLER
IN EUROPA,
ERREICHTEN DIE
AUSSCHUTTUNGEN
IM 2. QUARTAL DIE
REKORDSUMME
VON USD 51,0
MILLIARDEN. DAS
ENTSPRACH EINEM
UNBEREINIGTEN
PLUS VON 3,1%.

Dividendenklrzungen schmalerten

das Gesamtergebnis, doch auch der
Anteil der Unternehmen, die ihre
Ausschuttungen erhohen, ist ricklaufig.

In Frankreich, dem mit Abstand groBten
Dividendenzahler in Europa, erreichten
die Ausschittungen im 2. Quartal die
Rekordsumme von USD 51,0 Milliarden.
Das entsprach einem unbereinigten Plus
von 3,1%. Nach Beriicksichtigung hoher
Sonderdividenden von Natixis und Engie
sowie des schwacheren Euro ergibt sich
ein bereinigtes Wachstum von 5,1% -
ein Wert, der deutlich Gber dem
europaischen Durchschnitt liegt. Dank
kraftig sprudelnder Gewinne leistete

der Luxusguterkonzern Kering, zu

dem Marken wie Gucci gehoren, den
groBten Beitrag zum franzosischen
Dividendenwachstum. Drei Viertel der
franzésischen Unternehmen im Index
erhohten ihre Dividenden gegentber
dem Vorjahr, und nur EDF nahm eine
Kirzung vor.

In Deutschland entwickelten sich die
Dividendenzahlungen nicht ganz so
positiv. Die Halfte des Rickgangs der
unbereinigten Dividenden um 10,7% war
dem schwacheren Euro zuzuschreiben;
daneben hatten auch niedrigere
Sonderdividenden einen splrbaren
Effekt. Das Ergebnis von USD 38,5
Milliarden bedeutete ein bereinigtes Plus
von 2,4% und entsprach damit dem
europdischen Durchschnitt. Ein relativ
niedriger Anteil von drei Funfteln der
deutschen Unternehmen erhohten ihre
Ausschuttungen. Den groBten Anteil
hieran hatte die Deutsche Telekom, das
starkste Dividendenwachstum aber
verzeichneten andere, darunter Adidas.
Die Autoindustrie bot mit den
Dividendenkirzungen bei BMW und
Daimler das schwéchste Bild.
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REGIONEN UND LANDER (rortserzunc)

Ein branchenweiter Abschwung vor dem
Hintergrund der globalen
Handelsspannungen und der Umstellung
auf Elektromobilitét belastet die Gewinne
deutlich. Wie in Frankreich erhéhten auch
in der Schweiz drei Viertel der
Unternehmen ihre Ausschittungen,
Dividendenkirzungen gab es nicht.
Insgesamt flossen den Aktionaren USD
23,9 Milliarden zu. Das um
Wechselkursbewegungen und andere,
weniger bedeutsame Faktoren bereinigte
Wachstum betrug 4,5%, auf unbereinigter
Basis sanken die Ausschittungen um
1,4%. Schweizer Versicherer leisteten den
groBten Beitrag zum Dividendenwachstum.

In Spanien stiegen die Dividenden auf
bereinigter Basis um 8,0%, das war der
héchste Zuwachs unter den gréBeren
europdischen Landern. Die unbereinigten
Ausschuttungen von USD 7,3 Milliarden
waren um 4,3% niedriger, was auf einen
erheblichen Wechselkurseffekt und
Indexanderungen zurtckzufihren war.
Anders als in anderen europaischen
Landern verteilen sich die Dividenden
spanischer Unternehmen relativ
gleichmaBig Uber das Jahr. Dadurch
belegt Spanien im 2. Quartal keinen
vorderen Platz in den Ranglisten, obwohl
es im Gesamtjahr der viertgroBte
Dividendenzahler in Europa ist. Spanien
blickt auf ein sehr gutes Jahr 2018
zurlick, und auch in der ersten Halfte des
laufenden Jahres lagen die
Ausschuttungen wieder Uber dem
europdischen Durchschnitt. Keines der
spanischen Unternehmen in unserem
Index nahm im 2. Quartal eine
Dividendenkirzung vor. Das
Bekleidungsunternehmen Inditex,
Spaniens groBter Dividendenzahler,
leistete mit einer Erhohung seiner
Ausschittung um 17,3% (auf USDbasis)
den groBten Beitrag zum spanischen
Dividendenwachstum.

$35.0mro

IM VEREINIGTEN
KONIGREICH STIEGEN
DIE DIVIDENDEN AUF
UNBEREINIGTER BASIS
UM 8,6% AUF USD 35,0
MILLIARDEN, DIE
HOCHSTE JE IN

EINEM QUARTAL
REGISTRIERTE SUMME.

In Belgien verringerten sich die
Ausschittungen auf bereinigter Basis um
mehr als ein Viertel. Grund daftr war die
Halbierung der Dividende von Anheuser-
Busch InBev. Der Brauereikonzern nahm
zur Finanzierung der Ubernahme von SAB
Miller hohe Kredite auf und bemht sich
nun, seine finanzielle Situation zu
verbessern. Selbst nach der Kirzung
entfiel auf AB InBev noch fast die Halfte
der belgischen Dividendenzahlungen. In
den benachbarten Niederlanden stiegen
die Ausschittungen auf bereinigter Basis
um 7,2%, wenngleich Wechselkurse und
Indexanderungen bewirkten, dass die
absoluten Dividendenzahlungen

niedriger ausfielen als im Vorjahr.
Dividendenkulrzungen gab es bei den
niederlandischen Unternehmen in
unserem Index nicht, abgesehen von Akzo
Nobel. Der Chemiekonzern hatte kirzlich
nach dem Verkauf seiner Spezialchemie-
Sparte eine sehr hohe Sonderdividende
ausgeschlttet. Akzo ist infolgedessen
deutlich geschrumpft und wird seinen
Aktionaren auf jeden Fall weiteres Kapital
durch einen Aktienrtickkauf zuflieBen
lassen. Die Niederlande sind nach wie vor
Europas Spitzenreiter bei der
Dividendenentwicklung mit einem JHGDI-
Wert von 266,2 (Ende Juni). In Luxemburg
waren die Dividenden unverandert.

ltalien verzeichnete ein bereinigtes
Wachstum von 6,3%, das jedoch stark
von Atlantia beeinflusst wurde. Das
Unternehmen hat unlangst die spanische
Firma Abertis Ubernommen und Ende
letzten Jahres seine Zwischendividende
gestrichen. Ansonsten fiel das
Dividendenwachstum in ltalien etwas
schwacher aus. Neben Belgien waren
Schweden, Danemark und Finnland die
einzigen Lander, in denen die
Ausschuttungen unter denen des
Vorjahres lagen. In Finnland war der
Grund eine massive Kirzung bei Nokia.
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Vereinigtes Konigreich

Im Vereinigten Konigreich stiegen die
Dividenden auf unbereinigter Basis um
8,6% auf USD 35,0 Milliarden, die
hochste je in einem Quartal registrierte
Summe. Dazu trugen Sonderdividenden
von Rio Tinto und der Royal Bank of
Scotland in Hohe von USD 4,2 Milliarden
maBgeblich bei. Rio Tinto schittete die
Erlose aus dem Verkauf von Kupfer- und
Kohlebergwerken an seine Aktionare aus.
Das bereinigte Wachstum entsprach mit
5,3% dem globalen Durchschnitt. Den
groBten Beitrag dazu leistete der
Bankensektor, wo die RBS wieder eine
regulare Dividende zahlte und Barclays
seine Ausschittung verdoppelte. Dank
gesunder Eigenkapitalquoten und
steigender Gewinne sind die Geldinstitute
in der Lage, hohere Summen an die
Aktionare auszuschutten. Fast drei Viertel
der Unternehmen in unserem Index flr
das Vereinigte Konigreich erhohten ihre
Dividendenzahlungen gegentber dem
Vorjahr. Es gab allerdings auch kleinere
Kurzungen bei Anglo-American,
Antofagasta und Smith & Nephew.

Asien-Pazifik ohne Japan

Die asiatisch-pazifische Region (ohne
Japan) hinkte dem Rest der Welt im 2.
Quartal hinterher. Die Ausschittungen
lagen bei USD 43,2 Milliarden, was einem
bereinigten Wachstum von 2,2% entsprach
(nach Berticksichtigung schwacherer
Wechselkurse, vor allem in Australien und
Sudkorea, und anderer technischer
Faktoren). Auf unbereinigter Basis sanken
die Zahlungen an die Aktionare um 2,9%.

Hongkong spielt im 2. Quartal aus
saisonalen Grinden immer eine
dominierende Rolle. Die unbereinigten
Dividenden waren mit USD 18,0 Milliarden
niedriger als im Vorjahr — der Hauptgrund
lag darin, dass sich die hohen

$39.6MrD

IN DER SUMME VON
USD 39,6 MILLIARDEN,
DIE FUR JAPAN EINEN
NEUEN REKORD
DARSTELLTE,

SPIEGELN SICH EIN
ANSTIEG DER
RENTABILITAT UND
HOHERE AUSSCHUT-
TUNGSQUOTEN WIDER.

e —— ! |
e ssesam———y |
SISt ]
i

Sonderdividenden von 2018 nicht
wiederholten. Das bereinigte Wachstum
betrug erfreuliche 6,7%, obwohl ein Viertel
der Hongkonger Unternehmen in unserem
Index die Dividenden senkte, darunter auch
Guangzhou Auto und Wynn Macau. Grund
fir diesen hohen Anteil (er ist wesentlich
hoher als in allen anderen bedeutenden
Landern) ist die Abkihlung der Konjunktur
in China. Den groBten Effekt hatte China
Mobile. Der Mobilfunkriese senkte seine
Schlussdividende, um seine
Ausschuttungsquote stabil zu halten. Zuvor
war bekannt geworden, dass die Gewinne
im zweiten Halbjahr die Erwartungen
verfehlt hatten. China Unicom, dessen
Gewinne dank kraftig wachsender
Kundenzahlen sprungartig stiegen, glich
diesen Rickgang jedoch groBenteils aus.
Ansonsten trug Hongkongs grofer
Immobilien- und Finanzsektor maBgeblich
dazu bei, dass die Ausschuttungen hoher
ausfielen als im Vorjahreszeitraum.

In Stidkorea sanken die Dividenden auf
bereinigter Basis um 5,8%. In den letzten
Jahren hat Samsung als mit Abstand
groBter koreanischer Dividendenzahler am
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REGIONEN UND LANDER (rortserzunc)

meisten zum Wachstum der Ausschittungen in dem Land
beigetragen. Das Unternehmen, das mit gesunkenen
Chippreisen und einer schwachelnden Nachfrage nach
Smartphone-Komponenten zu kdmpfen hat, verzichtete auf
eine Erhohung der Dividende pro Aktie gegentiber dem
Vorjahr. Mit einem Aktienrlickkaufprogramm nutzt Samsung
Uberdies eine alternative Moglichkeit, den Aktionaren Geld
zuflieBen zu lassen. In Australien, wo das 2. Quartal fir die
Dividenden keine bedeutende Rolle spielt, erhohten sich die
Ausschuttungen dank der sehr hohen Sonderzahlung von
Rio Tinto um etwas mehr als ein Funftel. Auf bereinigter
Basis betrug das Plus indessen nur 5,7%. Der Anstieg ging
auf das Konto eines einzigen Unternehmens, QBE Insurance.
Der Versicherer sah sich nach einer Gewinnerholung in der
Lage, seine Dividende kraftig zu erhohen. Damit floss wieder
fast so viel Geld in die Kassen der Aktionére wie vor zwei
Jahren. Der Bankkonzern Westpac lie seine Dividende im
achten Quartal in Folge unverandert.

Japan

In Japan flieBt das Gros der Dividenden im 2. und 4. Quartal.
Das Wachstum von 10,1% im 2. Quartal auf unbereinigter
beziehungsweise von 6,8% auf bereinigter Basis (nach
Berlcksichtigung des stéarkeren Yen und anderer, weniger
relevanter Faktoren) wird deshalb einen deutlichen positiven
Effekt auf das Ergebnis fir das Gesamtjahr haben. In der
Summe von USD 39,6 Milliarden, die fur Japan einen neuen
Rekord darstellte, spiegeln sich ein eine Verbesserung der
Profitabilitat und hohere Ausschittungsquoten wider. Fast
drei Viertel der Unternehmen erhéhten ihre Dividenden. Der
groBte Beitrag kam vom Pharmakonzern Takeda, der durch
die Ubernahme von Shire im Vereinigten Kénigreich deutlich
gewachsen ist. Eine erneute Dividendenkirzung von
Nomura, bedingt durch eine ungiinstige Entwicklung des
Auslandsgeschéfts, hatte den groBten negativen Effekt.
Nomura zahlte zu den 10% der japanischen Unternehmen in
unserem Index, die ihre Dividende senkten. Seit nunmehr
vier Jahren ist das Dividendenwachstum in Japan hoher als
im Rest der Welt; vorangegangen war eine lange Phase
relativer Stagnation. Mittlerweile hat Japan zur asiatisch-
pazifischen Region und zu Nordamerika, den beiden
Regionen mit dem hochsten Dividendenwachstum,
aufgeschlossen. In allen drei Regionen sind die
Ausschuttungen seit Ende 2009 um annahernd 130%
gestiegen.

Schwellenldnder

Das 2. Quartal ist fir Schwellenlander-Dividenden das
zweitwichtigste im Jahresverlauf. Die Ausschittungen
stiegen auf unbereinigter Basis um 12,6% (bereinigt: 12,7%)
auf USD 35,8 Milliarden, verteilt auf eine Vielzahl von
Landern. GroBter Dividendenzahler war Russland mit einem
Anteil von einem Funftel. Russische Unternehmen neigen
zu geringer Berechenbarkeit bei der Wahl der Zeitpunkte
von Dividendenzahlungen. In dem bereinigten Wachstum
von 37% spiegelt sich insbesondere eine stattliche
Erhéhung bei Sberbank wider, doch auch alle anderen
russischen Unternehmen in unserem Index hoben ihre
Ausschittungen an. Fur den Rest des Jahres ist mit
weiterem Wachstum zu rechnen. So hat Gazprom, erneut
das gemessen am Borsenwert groBte Unternehmen des
Landes, bereits eine kraftige Erhohung angekiindigt. Den
starksten Zuwachs verzeichnete Kolumbien, wo Ecopetrol
seine Ausschuttung um das Zweieinhalbfache erhohte. Das
Unternehmen hatte die Ausschittungsquote nach
Gewinnsteigerungen deutlich angehoben. Sie betragt jetzt
wieder 80% — dort hatte sie zuletzt vor dem starken
Olpreisriickgang von 2015 gelegen. Unter den groBeren
Dividendenzahlern profitierte Indonesien von héheren
Ausschittungen im Bankensektor, durch die das
indonesische Ergebnis im Vorjahresvergleich um ein
Zehntel stieg. In Thailand und Stdafrika blieben die
Dividenden dagegen unverandert. In Indien wurde sogar ein
Ruckgang verzeichnet, da Qil India nicht wieder wie 2018
auBergewohnlich hohe Ausschittungen leistete.
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BRANCHEN UND SEKTOREN

Die beiden Sektoren, in denen weltweit die groBten Dividendenzahlungen
flieBen, der Finanz- und der Energiesektor, verzeichneten im 2. Quartal auf
bereinigter Basis das héchste Wachstum von 9,9% beziehungsweise
6,0%. Im Finanzsektor war das Wachstum in Asien und den
Schwellenlandern am starksten, wéahrend Europa und Japan zurlckfielen.
Weltweit einheitlicher war das Bild im Energiesektor. Die Ausnahme bildete
hier die asiatisch-pazifische Region, wo Energieunternehmen jedoch
ohnehin von geringerer Bedeutung sind. Die relativ ahnlichen Ergebnisse in
den verschiedenen Regionen hangen mit dem globalen Charakter der
Olpreise zusammen.

Im Technologiesektor, der mit einer Verdreifachung der Dividenden in den
letzten zehn Jahren mit Abstand das hochste Wachstum verzeichnete,
sanken die Ausschittungen im Berichtszeitraum. Verantwortlich fir dieses
seltene Ereignis waren insbesondere Nokia und Samsung. Riicklaufig
waren auch die Ausschuttungen im Basiskonsumsektor, die dem globalen
Durchschnitt normalerweise am néchsten kommen. Grund dafir war die
Kirzung bei Anheuser-Busch Inbev.

JHGDI - DIVIDENDEN NACH SEKTOR

IM FINANZSEKTOR WAR DAS
WACHSTUM IN ASIEN UND
DEN SCHWELLENLANDERN AM
STARKSTEN, WAHREND EUROPA
UND JAPAN ZURUCKFIELEN.
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DIE GROSSTEN DIVIDENDENZAHLER

DIE GROSSTEN DIVIDENDENZAHLER DER WELT

Rang 13Q2 14Q2 15Q2 16Q2 17Q2 18Q2 19Q2
1 Nestle SA Nestle SA Nestle SA Nestle SA Nestle SA Nestle SA Rio Tinto
2 Sanofi Ecopetrol SA Sanofi Sanofi Zurich Insurance | Daimler AG Nestle SA
Group AG Ltd
3 China Mobile Sanofi HSBC Holdings | HSBC Holdings | HSBC Holdings |Samsung Sberbank of
Limited plc plc plc Electronics Russia
4 Deutsche Hutchison China Mobile Daimler AG Sanofi Sanofi Sanofi
Telekom AG Whampoa Ltd. | Limited
5 Commonwealth | China Mobile Anheuser-Busch | Allianz SE Royal Dutch BNP Paribas Allianz SE
Bank of Australia | Limited InBev Shell Plc
6 Statoil ASA Commonwealth | Allianz SE Commonwealth | Allianz SE Allianz SE BNP Paribas
Bank of Australia Bank of Australia
7 Anheuser-Busch | Statoil ASA Commonwealth | Anheuser-Busch | BNP Paribas HSBC Holdings | HSBC Holdings
InBev Bank of Australia | InBev plc plc
8 HSBC Holdings [ HSBC Holdings | Toyota Motor Toyota Motor National Grid Plc | China Mobile Daimler AG
plc plc Corporation Corporation Limited
9 Wal-Mart Stores, | Basf SE Wal-Mart Stores, | Total S.A. Anheuser-Busch | Anheuser-Busch | Intesa Sanpaolo
Inc. Inc. In Bev SA/NV In Bev SA/NV Spa
10 Basf SE Toyota Motor A.P. Moller - BNP Paribas Daimler AG Royal Dutch Shell | Total S.A.
Corporation Maersk AS Plc
Zwischensumme | $41,1 $45,5 $39,5 $41,1 $42,3 $46,5 $49,1
Mrd. USD
% der 11% 10% 9% 10% 10% 9% 10%
Gesamtsumme
11 Daimler AG Allianz SE A.P. Moller - Wal-Mart Stores, | Commonwealth | Total S.A. Royal Dutch
Maersk AS Inc. Bank of Australia Shell Plc
12 E.On SE Daimler AG Exxon Mobil China Mobile Samsung Commonwealth | Deutsche
Corp. Limited Electronics Bank of Australia | Telekom AG
13 Apple Inc Anheuser-Busch | Vivendi British American | Costco Intesa Sanpaolo | AT&T, Inc.
InBev Tobacco Wholesale Corp | Spa
14 Exxon Mobil British American | Apple Inc Apple Inc Apple Inc Axa Exxon Mobil
Corp. Tobacco Corp.
15 Allianz SE Wal-Mart Stores, | Basf SE Exxon Mobil Exxon Mobil Deutsche China Mobile
Inc. Corp. Corp. Telekom AG Limited
16 British American | Deutsche British American | Basf SE China Mobile Apple Inc Axa
Tobacco Telekom AG Tobacco Limited
17 Zurich Insurance | Exxon Mobil Daimler AG Axa Toyota Motor Toyota Motor Samsung
Group AG Ltd Corp. Corporation Corporation Electronics
18 Eni Spa Cheung Kong Zurich Insurance | Glaxosmithkline | Deutsche Exxon Mobil Toyota Motor
(Holdings) Ltd.  [Group AG Ltd | plc Telekom AG Corp. Corporation
19 BNP Paribas Zurich Insurance | Axa AT&T, Inc. Intesa Sanpaolo | Basf SE Apple Inc
Group AG Ltd Spa
20 AT&T, Inc. Apple Inc Samsung Deutsche Wal-Mart Stores, | Microsoft Microsoft
Electronics Telekom AG Inc. Corporation Corporation
Zwischensumme | $27,0 $30,8 $28,7 $30,6 $32,9 $36,1 $38,7
Mrd. USD
Gesamtsumme | $68,1 $76,3 $68,2 $71,7 $75,2 $82,5 $87,9
Mrd. USD
% der 18% 17% 16% 17% 17% 16% 17%
Gesamtsumme

Sofern nicht anders angegeben, stammen séamtliche Angaben von Janus Henderson Investors mit Stand vom 30. Juni 2019. Nothing in this document should
be construed as advice.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. Internationale Anlagen sind mit bestimmten Risiken sowie einer hdheren
Volatilitat verbunden. Zu diesen Risiken gehdren Wechselkursschwankungen, wirtschaftliche oder finanzielle Unsicherheiten, verspétete oder unzuverlassige
Finanzinformationen oder unginstige politische bzw. rechtliche Entwicklungen.

Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus konnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umstanden den urspriinglich investierten
Betrag nicht vollstandig zurtick.
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FOLGERUNGEN UND AUSBLICK

Die Ergebnisse fir das 2. Quartal
entsprachen im GroBen und Ganzen
unseren Erwartungen, nicht nur auf
globaler Ebene, sondern auch in den
einzelnen Regionen: Nach dem rapiden
Anstieg der Ausschuttungen in den beiden
Vorjahren waren wir bereits von einer
Abschwachung des Dividendenwachstums
im Jahr 2019 ausgegangen. In der spéaten
Phase des Konjunkturzyklus, in der wir uns
befinden, beobachten wir bei einem breiten
Spektrum von Unternehmen eine
Verlangsamung der
Dividendenentwicklung, und auch die Zahl
der Dividendenkirzungen nimmt zu.

X BN

$1.4380.

WIR HALTEN AN
UNSERER
DIVIDENDENPROG-
NOSE VON USD 1,43
BILLIONEN FEST - SIE
ENTSPRICHT EINEM
PLUS VON 4,2%

AUF ABSOLUTER
UND 5,5% AUF
BEREINIGTER BASIS

Die Aussichten fUr den Rest des Jahres
sind immer noch gut, und wir verzichten
im zweiten Quartal in Folge auf eine
Korrektur unserer Prognose. Die
Erwartungen der meisten
Marktteilnehmer im Hinblick auf das
Ertragswachstum mogen immer noch
etwas zu hoch sein, doch zum einen sind
Dividenden stabiler als Gewinne, und
zum anderen haben wir eine schwachere
globale Konjunkturentwicklung in unserer
Vorhersage schon berticksichtigt.

Deshalb halten wir an unserer
Dividendenprognose von USD 1,43
Billionen fir 2019 fest — sie entspricht
einem Plus von 4,2% auf absoluter und
5,5% auf bereinigter Basis. Im
gegenwartigen Niedrigzinsumfeld bieten
sich hier durchaus interessante Chancen
far Anleger.

Sofern nicht anders angegeben, stammen séamtliche Angaben von Janus Henderson Investors mit Stand vom 30. Juni 2019. Der Inhalt dieses Dokuments

sollte an keiner Stelle als Beratung verstanden werden.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fir kiinftige Ertrage. Internationale Anlagen sind mit bestimmten Risiken sowie einer hoheren
Volatilitat verbunden. Zu diesen Risiken gehoren Wechselkursschwankungen, wirtschaftliche oder finanzielle Unsicherheiten, verspéatete oder unzuverlassige
Finanzinformationen oder ungtinstige politische bzw. rechtliche Entwicklungen.

Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus kdnnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umstanden den urspriinglich investierten

Betrag nicht vollstandig zurtick.
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METHODOLOGIE

Janus Henderson analysiert jedes Jahr die
1.200 nach Marktkapitalisierung gréBten
Unternehmen (Stand: 31.12. des jeweiligen
Vorjahrs) ausgeschitteten Dividenden. Die
Dividenden werden am Tag der Ausschuittung
im Modell erfasst. Sie werden brutto nach der
am Ausschittungsdatum festgestellten
Anzahl der Aktien berechnet (das ergibt einen
Naherungswert, da die Unternehmen in der
Praxis den Wechselkurs kurz vor dem
Ausschiittungstermin festsetzen) und zum
dann gtiltigen Wechselkurs in USD
umgerechnet. Werden Gratisaktien®
angeboten, wird angenommen, dass die
Anleger zu 100% fur Bargeld optieren. Durch
dieses Vorgehen wird die Barausschittung
leicht Gberbewertet, doch nach unserer
Auffassung ist dies die proaktivste Methode
des Umgangs mit Gratisaktien. An den
meisten Méarkten macht das keinen
wesentlichen Unterschied; an manchen,
insbesondere européischen Markten, ist der
Effekt jedoch groBer. Spanien ist dafir ein
gutes Beispiel. In Streubesitz befindliche
Aktien* werden von dem Modell nicht
berlcksichtigt, da es in ihm darum geht, die
Dividendenzahlungsfahigkeit der groBten
borsennotierten Unternehmen der Welt
ungeachtet der Zahl ihrer Aktionare zu
erfassen. Die Dividenden auf Aktien von
Firmen, die nicht zu den ,Top 1.200" gehdren,
haben wir anhand der Durchschnittshdhe
dieser Zahlungen im Vergleich zu den
wahrend des b-Jahreszeitraums
ausgeschutteten Dividenden von
GroBunternehmen (die versffentlichten
Ertragsdaten entnommen wurden) geschatzt.
Das heif3t, sie werden als fester Anteil von
12,7% der gesamten Dividendenzahlungen
der globalen ,Top 1.200-Unternehmen
geschatzt und wachsen deshalb in unserem
Modell im gleichen Tempo. Wir brauchen
dadurch keine nicht begriindeten Annahmen
Uber die Wachstumsrate der Dividenden
dieser kleineren Unternehmen zu treffen. Alle
Rohdaten wurden von Exchange Data
International zur Verfligung gestellt.

GLOSSAR:

ROHSTOFFE

DIVIDENDENREN-
DITEN

AKTIEN IN
STREUBESITZ

STAATSANLEIHEREN-
DITEN

ABSOLUTE
UNBEREINIGTE)
IVIDENDEN
ABSOLUTES
WACHSTUM

PROZENTPUNKTE

DIVIDENDE IN FORM
VON GRATISAKTIEN

SONDERDIVIDENDEN

BEREINIGTES
DIVIDENDEN-
WACHSTUM

BEREINIGTE
DIVIDENDEN

VOLATILITAT

Handelbare Rohmaterialien oder
landwirtschaftliche Primarerzeugnisse, wie
Kupfer oder Ol.

Dividendenrendite — Kennzahl, die angibt,
wie hoch die Dividenden eines
Unternehmens in einem Jahr relativ zum
Kurs der Aktie sind

Methode zur Berechnung der
Marktkapitalisierung der Unternehmen in
einem Index.

Kapitalverzinsung, die Anleger mit
offentlichen Schuldpapieren erzielen.

Summe aller vereinnahmten Dividenden.

Veranderung der Summe der
Bruttodividenden.

Ein Prozentpunkt entspricht einem
Hundertstel.

Zusatzliche Aktien, die Aktionaren im
Verhéltnis zur Anzahl der von ihnen
gehaltenen Aktien zugeteilt werden.

Sonderdividende — Typischerweise eine
einmalige Ausschuittung eines Unternehmens
an seine Aktionare, die auBerhalb des
regularen Dividendenzyklus erfolgt

Zugrunde liegendes Dividendenwachstum

— Ausgewiesenes Dividendenwachstum,
bereinigt um Sonderdividenden,
Wahrungsbewegungen, zeitliche Effekte und
Indexanderungen

Absolute Dividenden, bereinigt um
Sonderdividenden, Wahrungsbewegungen,
zeitliche Effekte und Indexanderungen.

MafR dafur, wie schnell und deutlich ein
Portfolio, Wertpapier oder Index steigt oder
fallt. Bei starken Schwankungen in beide
Richtungen spricht man von hoher
Volatilitat. Sind die Schwankungen
langsamer und weniger stark ausgepragt,
spricht man von geringerer Volatilitat. Dient
als Risikokennzahl.

Sofern nicht anders angegeben, stammen samtliche Angaben von Janus Henderson Investors mit Stand vom 30. Juni 2019. Der Inhalt dieses Dokuments

sollte an keiner Stelle als Beratung verstanden werden.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fir kinftige Ertrage. Internationale Anlagen sind mit bestimmten Risiken sowie einer hoheren
Volatilitat verbunden. Zu diesen Risiken gehdren Wechselkursschwankungen, wirtschaftliche oder finanzielle Unsicherheiten, verspatete oder unzuverlassige
Finanzinformationen oder ungtinstige politische bzw. rechtliche Entwicklungen.

Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus kénnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umstanden den urspriinglich investierten

Betrag nicht vollstandig zurtick.
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ANHANGE

VIERTELJAHRLICHE DIVIDENDEN NACH LANDERN IN MRD. USD

Region Land Mrd. USD 13Q2 14Q2 15Q2 16Q2 17Q2 18Q2 19Q2
Schwellenlander Brasilien $4,5 $5,3 $3,2 $0,3 $1,3 $0,4 $0,8
Chile $0,9 $1,6 $1,6 $0,7 $0,8 $1,3 $1,4
China $2,8 $1,3 $1,6 $1,5 $1,8 $3,2 $2,6
Kolumbien $2,0 $5,6 $2,2 $0,0 $0,3 $0,7 $2,9
Tschechische Republik $0,4 $0,0 $0,0 $0,0 $0,0 $0,0 $0,0
Ungarn $0,2 $0,0 $0,0 $0,0 $0,0 $0,0 $0,0
Indien $2,6 $1,6 $2,0 $2,3 $2,8 $34 $2,3
Indonesien $3,5 $2,6 $2,7 $3,0 $3,9 $5,0 $5,5
Malaysia $3,5 $2,8 $1,7 $1,6 $1,2 $1,6 $1,5
Mexiko $2,4 $1,6 $2,0 $1,7 $2,7 $1,5 $2,1
Marokko $0,8 $0,0 $0,0 $0,0 $0,0 $0,0 $0,0
Peru $0,3 $0,2 $0,2 $0,0 $0,4 $0,4 $0,6
Philippinen $0,8 $0,9 $0,8 $0,6 $0,4 $0,4 $0,5
Russland $0,2 $0,2 $3,9 $1,3 $2,6 $4,7 $7,0
Sudafrika $34 $2,7 $2,3 $2,3 $3,0 $3,7 $3,1
Thailand $3,7 $3,1 $2,9 $1,8 $2,4 $3,5 $3,6
Turkei $3,3 $1,3 $3,1 $0,7 $0,6 $0,6 $0,0
\é;r;srggte Arabische $0.0 $0,0 $16 $3.0 $2,5 $1,6 $2,0
Europa ohne UK Osterreich $0,8 $0,7 $0,5 $0,6 $0,9 $1,2 $15
Belgien $5,9 $5,6 $5,9 $5,7 $5,9 $6,2 $4,2
Dznemark $0,9 $1,1 $6,4 $1,4 $1,0 $1,0 $0,9
Finnland $2.1 $2,6 $3,0 $4,0 $4,4 $5,5 $4,3
Frankreich $31,9 $41,4 $36,2 $41,0 $40,6 $49,5 $51,0
Deutschland $32,4 $35,6 $29,9 $31,6 $34.1 $431 $38,5
Irland $0,5 $0,5 $0,5 $0,5 $0,5 $1,0 $11
Israel $0,7 $0,5 $0,4 $0,3 $0,3 $0,0 $0,0
Italien $9,0 $9,5 $9,4 $10,3 $8,3 $10,1 $10,3
Luxemburg $0,5 $0,5 $0,4 $0,4 $0,3 $0,3 $0,3
Niederlande $4,4 $4,9 $5,3 $76 $8,2 $9,4 $8,7
Norwegen $76 $8,5 $31 $2,8 $3,5 $4,5 $3,5
Portugal $1,1 $1,2 $0,6 $0,8 $1,4 $1,6 $11
Spanien $5,9 $10,3 $7.8 $6,8 $6,3 $7,6 $73
Schweden $11,7 $15,6 $12,4 $11,2 $9,0 $13,9 $13,0
Schweiz $18,5 $22,1 $22,0 $22,9 $23,1 $24,2 $23,9
Japan Japan $21,8 $25,9 $23,9 $30,4 $31,5 $35,9 $39,6
Nordamerika Kanada $9,6 $9,3 $9,0 $79 $9.1 $10,2 $111
USA $78,6 $89,6 $98,7 $101,9 $112,1 $171 $1217
Asien-Pazifik ohne Japan | Australien $9,8 $97 $8,0 $74 $7.7 $8,5 $10,4
Hongkong $16,5 $20,6 $13,0 $13,5 $13,5 $19,0 $18,0
Singapur $3,5 $3,5 $3,2 $2,3 $19 $4,3 $3,8
Sudkorea $5,9 $6,1 $71 $9,8 $11,4 $12,7 $11,0
Vereinigtes Kénigreich GroBbritannien $27,9 $31,5 $31,2 $33,7 $32,5 $32,2 $35,0
Gesamt $342,9 $387,9 $369,6 $375,6 $394,4 $450,9 $456,0
AuBerhalb der Top 1,200 $43,5 $49,2 $46,9 $477 $50,0 $57,2 $57,9
GESAMTSUMME $386,4 $4371 $416,5 $423,3 $444,5 $508,1 $513,8

Sofern nicht anders angegeben, stammen séamtliche Angaben von Janus Henderson Investors mit Stand vom 30. Juni 2019. Der Inhalt dieses Dokuments

sollte an keiner Stelle als Beratung verstanden werden.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fir kiinftige Ertrage. Internationale Anlagen sind mit bestimmten Risiken sowie einer hoheren
Volatilitét verbunden. Zu diesen Risiken gehéren Wechselkursschwankungen, wirtschaftliche oder finanzielle Unsicherheiten, verspétete oder unzuverlassige
Finanzinformationen oder ungtinstige politische bzw. rechtliche Entwicklungen.

Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus kénnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umsténden den urspriinglich investierten
Betrag nicht vollstandig zurtck.
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ANHANGE (rortserzunc)

VIERTELJAHRLICHE DIVIDENDEN NACH SEKTOREN IN MRD. USD

Sektor in Mrd. USD 13Q2 14Q2 15Q2 16Q2 17Q2 18Q2 19Q2
Grundstoffe $22,6 $22,6 $22,5 $17.9 $21,2 $29,5 $30,1
Basiskonsumgditer $42,5 $45,1 $41,6 $43,5 $48,3 $46,1 $44.1
Zyklische Konsumgliter $279 $35,7 $34,0 $37.2 $36,5 $43,3 $43,8
Finanzen $84,1 $971 $977 $105,5 $112,8 $134,5 $141,2
Gesundheit und Pharma $211 $23,7 $231 $26,8 $271 $29,9 $31,0
Industrie $33,0 $40,1 $40,9 $374 $38,0 $44.,5 $43,8
Ol, Gas, Energie $36,8 $41,5 $29,3 $24.7 $272 $33,9 $35,6
Technologie $171 $21,2 $23,9 $271 $30,1 $34,5 $33,0
Communications & Media $36,9 $40,3 $37,9 $35,9 $33,0 $36,6 $35,5
Versorger $20,8 $20,6 $18,8 $19,6 $20,1 $181 $17.8
Gesamt $342,9 $387,9 $369,6 $375,6 $394,4 $450,9 $456,0
AuBerhalb der Top 1,200 $43,5 $49,2 $46,9 $477 $50,0 $57,2 $57,9
Gesamtsumme $386,4 $4371 $416,5 $423,3 $444.5 $508,1 $513,8
DIVIDENDENZAHLUNGEN NACH SEKTOREN IN MRD. USD
Industrie Sektor in Mrd. USD 13Q2 14Q2 15Q2 16Q2 17Q2 18Q2 19Q2
Grundstoffe Baumaterialien $1,0 $1,5 $1,8 $1,4 $2,2 $2,5 $2,6
Chemie $11,8 $11,6 $10,5 $11,8 $11,7 $14,6 $11,9
Metalle und Bergbau $9,6 $9,3 $10,0 $3,8 $6,2 $10,0 $13,9
Papier und Verpackung $0,2 $0,2 $0,2 $0,9 $1,0 $2,4 $17
Basiskonsumgiiter Getranke $8,1 $8,3 $8,9 $8,7 $8,5 $10,0 $75
Lebensmittel $11,7 $12,8 $11,3 $11,8 $12,2 $12,8 $12,8
Lebensmittel- und Arzneimitteleinzelhandel $9,8 $9,2 $74 $7,0 $11,2 $76 $8,0
Haushalts- und Kérperpflegeprodukte $6,6 $6,9 $74 $8,1 $8,3 $9,5 $9,3
Tabak $6,3 $79 $6,7 $79 $8,1 $6,3 $6,6
Zyklische Konsumgiiter Langlebige Konsumgiiter und Bekleidung $3,2 $5,3 $4,9 $5,5 $5,6 $75 $8,0
Allgemeiner Einzelhandel $6,2 $76 $7.3 $7,6 $7,0 $7,0 $8,8
Freizeit $4,3 $5,3 $4,0 $5,5 $4,4 $5,6 $5,4
Sonstige verbrauchernahe Dienstleistungen $0,0 $0,0 $0,1 $0,0 $0,0 $0,0 $0,0
Automobile und Komponenten $14,2 $175 $177 $18,6 $19,6 $23,3 $21,6
Finanzen Banken $42,9 $491 $52,1 $53,6 $57,3 $74,4 $79,5
Finanzinstitute (allgemein) $8,5 $10,3 $11,3 $11,0 $13,8 $16,4 $15,7
Versicherungen $23,0 $275 $26,0 $29,9 $29,9 $33,0 $34,5
Immobilien $9,7 $10,2 $8,3 $10,9 $11,8 $10,8 $11,5
Gesundheit und Pharma égjj“:éﬁgﬁ‘;gﬂ‘g‘lD'G”S"e'““”ge” fur die $32 $4,0 $43 $4.9 $6,3 $70 $77
Pharmazeutik und Biotechnik $179 $19,7 $18,8 $21,9 $20,9 $22,8 $23,3
Industrie Luft-/Raumfahrt und Rustung $4,0 $4,8 $4,9 $5,3 $5,1 $6,4 $6,6
Baugewerbe und Baumaterialien $5,4 $5,4 $4,8 $5,9 $6,4 $71 $78
Elektrotechnische Ausriistungen $4,3 $4,9 $4,4 $4.6 $4,8 $5,4 $5,5
Industrie (allgemein) $117 $15,9 $12,0 $10,8 $11,0 $13,2 $11,6
Unternehmensnahe Dienstleistungen $2,0 $2,3 $24 $3,0 $3,1 $3,0 $2,4
Transport $5,6 $6,8 $12,5 $79 $7.6 $9,4 $10,0
0l, Gas, Energie Energie — Nicht-Ol $0,1 $0,1 $0,0 $0,0 $0,0 $0,0 $0,0
Ol- und Gasausriistungen und -transport $3,2 $3,1 $3,6 $3,0 $4,2 $4.4 $5,0
Ol- und Gasproduzenten $33,5 $38,4 $25,8 $21,8 $22,9 $29,5 $30,7
Technologie [T-Hardware und Elektronik $6,8 $74 $10,8 $11,8 $13,1 $14,5 $12,4
Halbleiter und Halbleiterausriistungen $4.1 $5,3 $3,8 $4,5 $5,2 $6,9 $6,7
Software und Dienstleistungen $6,3 $8,5 $9,2 $10,8 $11,8 $131 $13,8
Communications & Media Medien $5,5 $6,4 $8,3 $6,3 $5,2 $5,4 $5,1
Telekommunikation $31,4 $33,9 $29,6 $29,6 $279 $31,2 $30,4
Versorger Versorger $20,8 $20,6 $18,8 $19,6 $20,1 $181 $178
Gesamt $342,9 $387,9 $369,6 $375,6 $394,4 $450,9 $456,0
AuBerhalb der Top 1,200 $43,5 $49,2 $46,9 $47,7 $50,0 $57,2 $57,9
Gesamtsumme $386,4 $4371 $416,5 $423,3 $444,5 $508,1 $513,8

Sofern nicht anders angegeben, stammen samtliche Angaben von Janus Henderson Investors mit Stand vom 30. Juni 2019. Der Inhalt dieses Dokuments
sollte an keiner Stelle als Beratung verstanden werden.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fir kiinftige Ertrage. Internationale Anlagen sind mit bestimmten Risiken sowie einer héheren
Volatilitat verbunden. Zu diesen Risiken gehoren Wechselkursschwankungen, wirtschaftliche oder finanzielle Unsicherheiten, verspéatete oder unzuverlassige

Finanzinformationen oder ungtinstige politische bzw. rechtliche Entwicklungen.

Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus kénnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umstanden den urspriinglich investierten
Betrag nicht vollstandig zurtick.
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ANHANGE (rortserzunc)

JHGDI - NACH REGION

Region 13Q2 14Q2 15Q2 16Q2 17Q2 18Q2 19Q2
Schwellenlander 1875 199,0 1921 140,8 142,3 165,7 183,5
Europa ohne UK 1076 1278 179 118,2 119,0 1381 134,0
Japan 136,1 140,3 136,5 165,5 183,2 208,4 230,0
Nordamerika 154,9 1641 182,4 198,5 201,2 2154 2314
Asien-Pazifik ohne Japan 173,6 187,8 1770 1787 190,6 2349 2347
Vereinigtes Konigreich 134,6 184,1 1454 146,8 136,4 1481 156,8
Gesamt 143,4 160,0 158,0 160,2 162,7 182,6 191,0

JHGDI - NACH BRANCHE

Industrie 13Q2 14Q2 15Q2 16Q2 17Q2 18Q2 19Q2
Grundstoffe 188,3 185,0 1711 134,6 134,7 206,3 259,2
Basiskonsumguiter 158,3 165,4 170,9 182,6 182,2 180,3 1879
Zyklische Konsumgter 234.8 273,9 290,5 320,4 308,9 350,9 358,3
Finanzen 170,3 195,4 201,0 212,4 2243 248,2 264,9
Gesundheit und Pharma 1473 155,0 158,4 176,8 183,2 196,3 205,6
Industrie 1311 149,3 156,9 152,6 157,8 1774 1721
Ol, Gas, Energie 125,5 136,5 126,0 105,8 99,7 119,6 128,0
Technologie 209,2 240,8 2781 309,9 3201 363,4 396,2
Communications & Media 99,7 129,0 100,2 98,9 974 109,7 979
Versorger 85,3 877 80,1 84,8 89,1 92,8 93,56
Gesamt 143,4 160,0 158,0 160,2 162,7 182,6 191,0

Sofern nicht anders angegeben, stammen séamtliche Angaben von Janus Henderson Investors mit Stand vom 30. Juni 2019. Der Inhalt dieses Dokuments
sollte an keiner Stelle als Beratung verstanden werden.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur kiinftige Ertrage. Internationale Anlagen sind mit bestimmten Risiken sowie einer héheren
Volatilitét verbunden. Zu diesen Risiken gehéren Wechselkursschwankungen, wirtschaftliche oder finanzielle Unsicherheiten, verspétete oder unzuverlassige
Finanzinformationen oder ungtinstige politische bzw. rechtliche Entwicklungen.

Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus kénnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umstanden den urspriinglich investierten
Betrag nicht vollstandig zuriick.



ANHANGE (rortserzunc)

Q2 JAHRLICHE WACHSTUMSRATE - VOM BEREINIGTEN ZUM ABSOLUTEN WACHSTUM

Bereinigtes

Wachstum | Sonderdividenden

Zeitliche
Effekte

Absolutes
Wachstum

Region

Schwellenlander

Europa ohne UK

Japan
Nordamerika

Asien-Pazifik ohne Japan

Vereinigtes Konigreich

Brasilien
Chile

China
Kolumbien
Indien
Indonesien
Malaysia
Mexiko

Peru
Philippinen
Russland
Sudafrika
Thailand
Vereinigte Arabische Emirate
Osterreich
Belgien
Déanemark
Finnland
Frankreich
Deutschland
Irland

Italien
Niederlande
Norwegen
Portugal
Spanien
Schweden
Schweiz
Japan
Kanada
USA
Australien
Hongkong
Singapur
Sutdkorea
GroBbritannien

11,7%
8,4%
10,8%
267,4%
-28,8%
10,6%
4,0%
35,0%
40,2%
12,5%
36,6%
0,1%
0,7%
11%
17,4%
-28.7%
7,8%
-9,3%
51%
2,4%
20,7%
6,3%
7.2%
9,2%
31%
8,0%
-3,4%
4,5%
6,8%
10,6%
5,3%
57%
2,5%
177%
-5,8%
5,3%

-44.5%
-1,5%
0,0%

105,7%

-9,4%
2,8%
0,0%
9,2%
0,0%
-7.3%
0,0%
-3,7%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
42%
-3,2%
0,0%
0,0%
-0,7%

-18,3%
0,0%
0,0%
3,9%
0,0%
0,9%
4,2%
-1,3%

28,8%

-8,0%

-22,4%
0,0%

9,1%

-12,2%
-6,0%
0,2%

-48,5%

-1,9%
-2,4%
-4,9%
2,3%
0,0%
0,0%
-0,8%
-12,8%
-1,0%
0,0%
-5,7%
-4,0%
-14%
-1.3%
-5,8%
-5,6%
-8,2%
-5,2%
-5,7%
-6,1%
-3,9%
-6,8%
-8,4%
-3,2%
1,8%
-2,8%
0,0%
-6,7%
0,2%
-1,5%
-6,3%
-2,7%

Indexénderungen
41,7%
0,0%
-8,3%
0,0%
0,9%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
6,3%
0,0%
2,7%
24.2%
13,9%
0,0%
0,0%
-5,6%
-0,4%
-3,5%
0,0%
1,2%
T7%
-6,6%
-29,4%
-5,5%
0,9%
-2,8%
0,6%
-1,4%
-0,1%
-4,4%
-0,1%
-4,2%
2,5%
-31%

279%
9,2%
0,0%
0,0%
5,3%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
8,9%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

-0,8%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
-1,6%
0,0%
0,0%
-3,7%
0,0%

124,5%
10,0%
-18,9%
324,6%
-33,8%
10,9%
-0,9%
46,5%
40,2%
5,2%
51,0%
-16,5%
2,3%
25,3%
25,6%
-32,7%
15,2%
-22,3%
31%
10,7%
12,5%
2,3%
-6,9%
-21,8%
-30,3%
-4,3%
-7.0%
1,4%
10,1%
10,6%
3,9%
21,8%
-5,4%
-10,4%
13,3%
8,6%

Sofern nicht anders angegeben, stammen séamtliche Angaben von Janus Henderson Investors mit Stand vom 30. Juni 2019. Der Inhalt dieses Dokuments
sollte an keiner Stelle als Beratung verstanden werden.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur kiinftige Ertrage. Internationale Anlagen sind mit bestimmten Risiken sowie einer héheren
Volatilitét verbunden. Zu diesen Risiken gehéren Wechselkursschwankungen, wirtschaftliche oder finanzielle Unsicherheiten, verspétete oder unzuverlassige

Finanzinformationen oder ungtinstige politische bzw. rechtliche Entwicklungen.

Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus kénnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umstanden den urspriinglich investierten
Betrag nicht vollstandig zuriick.
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HAUFIG GESTELLTE FRAGEN

Was ist der Janus Henderson Global
Dividend Index?

Der Janus Henderson Global Dividend Index (JHGDI) ist
eine langfristige Studie der globalen Dividendentrends —
und die erste Untersuchung dieser Art. Er misst die
Fortschritte, die globale Unternehmen dabei machen, den
Anlegern auf ihr Kapital einen laufenden Ertrag zu zahlen.
Dazu analysiert er die von den 1.200 groBten Unternehmen
(nach Marktkapitalisierung) in jedem Quartal
ausgeschutteten Dividenden.

Wie viele Unternehmen werden analysiert?

Die 1.200 groBten Unternehmen der Welt (nach
Marktkapitalisierung), auf die 90% der weltweit
ausgeschutteten Dividenden entfallen, werden detailliert
analysiert. Da die néchsten 1.800 Unternehmen nur 10%
der Ausschittungen auf sich vereinen, konnen ihre
Auswirkungen auf die Ergebnisse vernachlassigt werden.

Welche Informationen liefert der JHGDI?

Der Index schlisselt die weltweiten Ausschuttungen nach
Regionen, Branchen und Sektoren auf. So kann der Leser
die Entwicklung der Dividenden problemlos ablesen und
beispielsweise die USA, wo ein Grofteil der globalen
Ausschuttungen flieBt, mit kleineren Landern wie den
Niederlanden vergleichen. Der Report hat das Ziel, die Welt
der ertragsorientierten Anlage zu erklaren.

Worum geht es in den Abbildungen?

Alle Abbildungen und Tabellen basieren auf der Analyse der
1.200 gréBten Unternehmen. Die Abbildungen
veranschaulichen die Entwicklung der Dividendenzahlungen,
aufgegliedert nach Regionen und Branchen.

Aus welchem Grund wird der Report erstellt?

Die Suche nach laufenden Ertragen bleibt ein zentrales
Thema fir Anleger. Als Reaktion auf Kundenwinsche
haben wir mit der Auflegung des Janus Henderson Global
Dividend Index eine langfristige Studie der globalen
Dividendentrends ins Leben gerufen.

Wie werden die Zahlen ermittelt?

Die Dividenden werden am Tag der Ausschuttung im
Modell erfasst. Sie werden brutto nach der am
Ausschittungsdatum festgestellten Anzahl der Aktien
berechnet und zum dann gtiltigen Wechselkurs in USD
umgerechnet. Eine ausfuhrlichere Antwort auf diese Frage
finden Sie im Kapitel zur Methodologie im JHGDI-Report.

Warum ist der US-Dollar die Basiswdhrung
fUr den Report?

Der Report geht vom US-Dollar aus, weil dieser die weltweite
Reservewahrung bildet, die bei internationalen Vergleichen
von Finanzkennzahlen standardmaBig verwendet wird.

Basieren die Zahlenangaben in dem
Report auf Vergleichen gegenuber dem
Vorjahr oder Vorquartal?

Der Report erscheint vierteljdhrlich. Es handelt sich ja um
eine weltweite Studie der Dividendenertrage, und bei einer
Veroffentlichung der Daten in vierteljahrlichem Abstand ist
am besten zu erkennen, welche Regionen und Branchen in
welchem Quartal Dividenden ausschdtten. In jeder
Ausgabe werden die Daten mit dem gleichen Quartal des
Vorjahres verglichen, also beispielsweise Das 1. Quartal
2015 mit dem 1. Quartal 2014.

Worin unferscheiden sich ausgewiesenes
und zugrunde liegendes Wachstum?

Wir beschaftigen uns in dem Report vornehmlich mit dem
ausgewiesenen Wachstum, also den USD-Ausschuittungen
im jeweiligen Quartal verglichen mit dem gleichen
Vorjahreszeitraum. Das zugrunde liegende Wachstum wird
ebenfalls berechnet, aber dabei handelt es sich um einen
bereinigten Wert, der Wahrungsbewegungen,
Sonderdividenden, zeitliche Effekte und Indexanderungen
bericksichtigt.

Kann man in den JHGDI investieren?

In den JHGDI kann man nicht investieren wie in den S&P
500 oder den FTSE 100. Vielmehr misst der JHGDI die
Fortschritte, die globale Unternehmen dabei machen, den
Anlegern auf ihr Kapital einen laufenden Ertrag zu zahlen.
Das Jahr 2009 (Indexwert = 100) dient als Basisjahr.

Sofern nicht anders angegeben, stammen séamtliche Angaben von Janus Henderson Investors mit Stand vom 30. Juni 2019. Der Inhalt dieses Dokuments

sollte an keiner Stelle als Beratung verstanden werden.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. Internationale Anlagen sind mit bestimmten Risiken sowie einer hdheren
Volatilitédt verbunden. Zu diesen Risiken gehéren Wechselkursschwankungen, wirtschaftliche oder finanzielle Unsicherheiten, verspétete oder unzuverlassige

Finanzinformationen oder unglinstige politische bzw. rechtliche Entwicklungen.

Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus kénnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umstanden den urspriinglich investierten

Betrag nicht vollstandig zurtick.
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HAUFIG GESTELLTE FRAGEN (rortserzunc)

Besteht ein Zusammenhang zwischen
dem JHGDI und einem oder mehreren
Fonds von Janus Henderson?

Nein, es besteht kein Zusammenhang zwischen dem Index
und einem unserer Fonds. Fur den Bericht verantwortlich
ist aber Ben Lofthouse, Head of Global Equity Income bei
Janus Henderson. Er wird unterstitzt von Andrew Jones
und Jane Shoemake, die beide dem Global Equity Income
Team angehoren.

Warum sollten sich Anleger fur globale
Dividendenertrdge interessieren?

Aktien von Unternehmen, die nicht nur Dividenden
ausschutten, sondern diese auch steigern, bieten nach den
Erfahrungen der Vergangenheit auf lange Sicht sowohl
wachsende laufende Ertrage als auch eine hohere
Gesamtrendite als Firmen, fUr die das nicht gilt. Weltweite
Anlagen ermoglichen eine Diversifikation Uber Lander und
Branchen hinweg mit dem Ziel, das Risiko fir laufende
Ertrage und eingesetztes Kapital zu verringern.

Sofern nicht anders angegeben, stammen séamtliche Angaben von Janus Henderson Investors mit Stand vom 30. Juni 2019. Der Inhalt dieses Dokuments
sollte an keiner Stelle als Beratung verstanden werden.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. Internationale Anlagen sind mit bestimmten Risiken sowie einer hdheren
Volatilitédt verbunden. Zu diesen Risiken gehéren Wechselkursschwankungen, wirtschaftliche oder finanzielle Unsicherheiten, verspétete oder unzuverlassige
Finanzinformationen oder unglinstige politische bzw. rechtliche Entwicklungen.

Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus kénnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umstanden den urspriinglich investierten
Betrag nicht vollstandig zurtick.
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—KNOWLEDGE. SHARED—

Wichtige Informationen

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fir kiinftige Ertrage. Anlagen an Auslandsmaérkten beinhalten bestimmte Risiken und sind
hoheren Schwankungen als Anlagen am Inlandsmarkt ausgesetzt. Zu diesen Risiken gehdren Wechselkursschwankungen, wirtschaftliche oder
finanzielle Unsicherheiten, verspétete oder unzuverlassige Finanzinformationen oder ungiinstige politische bzw. rechtliche Entwicklungen. Der Wert
einer Anlage und die Ertrdge daraus kénnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umstanden den urspriinglich investierten Betrag
nicht vollstandig zuriick. Die Angaben in diesem Dokument sind nicht als Beratung gedacht und sollten nicht als solche verstanden werden. Das
vorliegende Dokument ist weder eine Empfehlung noch Teil einer Vereinbarung zum Kauf oder Verkauf eines Anlageprodukts. Telefongespréache kénnen
zu lhrem und unserem Schutz, zur Verbesserung unseres Kundenservice und zur Einhaltung der Dokumentationspflichten aufgezeichnet werden.
Herausgegeben von Janus Henderson Investors. Janus Henderson Investors ist der Name, unter dem Anlageprodukte und -dienstleistungen von Janus Capital International Limited
(Registrierungsnummer 3594615), Henderson Global Investors Limited (Registrierungsnummer 906355), Henderson Investment Funds Limited (Registrierungsnummer 2678531),
AlphaGen Capital Limited (Registrierungsnummer 962757), Henderson Equity Partners Limited (Registrierungsnummer 2606646) (jeweils in England und Wales mit Sitz in 201
Bishopsgate, London EC2M 3AE eingetragen und durch die Financial Conduct Authority reguliert) und Henderson Management S.A. (Registrierungsnr. B22848 mit Geschaftssitz
in 2 Rue de Bitbourg, L-1273, Luxemburg, und von der Commission de Surveillance du Secteur Financier genehmigt) angeboten werden. Janus Henderson, Janus, Henderson,

Perkins, Intech, Alphagen, VelocityShares, Knowledge. Shared and Knowledge Labs sind Marken von Janus Henderson Group plc oder einer ihrer Tochtergesellschaften. © Janus
Henderson Group plc. H042090/0719 - GER



