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I TERMINI RIPORTATI MA NON DIVERSAMENTE DEFINITI NELLA PRESENTE 
COMUNICAZIONE HANNO LO STESSO SIGNIFICATO LORO ATTRIBUITO NEL PROSPETTO 
DATATO 20 GENNAIO 2026 (IL “PROSPETTO”). GLI AMMINISTRATORI SI ASSUMONO LA 

RESPONSABILITÀ IN MERITO ALL’ESATTEZZA DEL CONTENUTO DEL PRESENTE AVVISO. 
 

QUESTO DOCUMENTO È IMPORTANTE E RICHIEDE ATTENZIONE IMMEDIATA. PER 
EVENTUALI DUBBI IN MERITO AI CONTENUTI DEL PRESENTE AVVISO, RIVOLGERSI 

IMMEDIATAMENTE AL PROPRIO INTERMEDIARIO FINANZIARIO, DIRETTORE DI BANCA, 
CONSULENTE LEGALE, COMMERCIALISTA, RELATIONSHIP MANAGER O ALTRO 

CONSULENTE PROFESSIONALE. 
 

JANUS HENDERSON HORIZON FUND (la “Società”) 
Société d’Investissement à Capital Variable (SICAV) 

LUSSEMBURGO 
RCS B22847 

 
AVVISO AGLI AZIONISTI 

(l’“Avviso”) 
 
 
 

27 aprile 2026 
 
 
Gentile Azionista, 
 
Le scriviamo per informarLa in merito ad alcune modifiche che stiamo apportando a Janus Henderson 
Horizon Fund - Global Sustainable Equity Fund e Janus Henderson Horizon Fund - US 
Sustainable Equity Fund (ciascuno un “Fondo” e insieme i “Fondi”), di seguito sintetizzate.  
 
Le modifiche di cui al presente Avviso non dovrebbero avere un impatto di rilievo sugli investitori o sul 
profilo di rischio, sulla strategia di investimento o sulla costruzione del portafoglio dei Fondi e avranno 
effetto il 29 maggio 2026 o in prossimità di tale data (la “Data di efficacia”).  
 
PER LE MODIFICHE DI CUI ALLA SEZIONE 1, LA INVITIAMO A CONSULTARE LA SEZIONE 
“OPZIONI DISPONIBILI” RIPORTATA DI SEGUITO PER ULTERIORI INFORMAZIONI SU COME 
PROCEDERE. 
 

1. Aggiornamento del filtro di esclusione basato sui ricavi relativo ai combustibili fossili e 
rimozione dei filtri di esclusione basati sui ricavi relativi all’energia nucleare e alla 
ricerca sulle cellule staminali umane nell’ambito dell’informativa precontrattuale SFDR 
dei Fondi 

 
Attualmente, il Gestore degli investimenti applica a entrambi i Fondi criteri di esclusione volti a escludere 
gli investimenti diretti in emittenti societari che generano qualsivoglia ricavo da “combustibili fossili” o 
che generino più del 5% dei propri ricavi dalla “produzione di energia nucleare” o dalla “ricerca sulle 
cellule staminali umane”.  
 
A decorrere dalla Data di efficacia, il criterio di esclusione relativo ai "combustibili fossili" sarà 
ristrutturato e ampliato al fine di specificare quattro diverse tipologie di coinvolgimento nei combustibili 
fossili, segnatamente carbone, petrolio, gas e produzione di energia, unitamente alle rispettive soglie 
di ricavo, come illustrato nella tabella seguente. Inoltre, i criteri di esclusione relativi alla “produzione di 
energia nucleare” e alla “ricerca sulle cellule staminali umane” saranno eliminati.  
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Attività 
economic
a 

Soglia di 
ricavo  

Definizione  

Carbone* >1% dei ricavi 

Sono esclusi gli emittenti che generano più dell’1% dei propri 
ricavi da esplorazione, estrazione mineraria, estrazione, 
lavorazione, raffinazione, distribuzione e trasporto di carbone 
termico e carbone metallurgico, nonché qualsiasi emittente che 
intraprende nuovi progetti legati al carbone. 

Petrolio* >5% dei ricavi 

Sono esclusi gli emittenti che generano più del 5% dei propri 
ricavi da esplorazione, estrazione, lavorazione, raffinazione o 
distribuzione di petrolio non convenzionale o convenzionale, 
nonché qualsiasi emittente che intraprende nuovi progetti legati 
al petrolio. 

Gas* >5% dei ricavi 

Sono esclusi gli emittenti che generano più del 5% dei propri 
ricavi da esplorazione, estrazione, lavorazione o raffinazione di 
gas non convenzionale o convenzionale, nonché qualsiasi 
emittente che intraprende nuovi progetti legati al gas.  Sono 
altresì esclusi gli emittenti che generano il 50% o più dei propri 
ricavi dalla distribuzione di combustibili gassosi. 

Produzion
e di 
energia 

>5% dei ricavi 

Sono esclusi gli emittenti coinvolti nella produzione di energia 
elettrica o termica da combustibili fossili, a meno che la strategia 
dell’emittente preveda una transizione verso fonti di energia 
rinnovabile e la sua intensità di carbonio sia allineata agli obiettivi 
dell’Accordo di Parigi. 

Note a piè di pagina: 
Il Gestore degli investimenti può investire in emittenti che generano meno del 25% dei propri ricavi 
da prodotti accessori su misura, attrezzature o servizi di supporto correlati alla catena del valore 
del carbone e delle attività legate al petrolio e al gas convenzionale e non convenzionale. I prodotti 
o servizi finalizzati a mitigare o ridurre gli impatti negativi di attività dannose, nonché quelli di 
carattere generico, non rientrano in tali limiti. 

 
La ristrutturazione dell’esclusione relativa ai combustibili fossili fornisce maggiore chiarezza sulle 
modalità di applicazione dell’esclusione e riflette meglio l’approccio di investimento del Fondo, 
operando una differenziazione tra le diverse tipologie di combustibili fossili, con margini di tolleranza 
per il coinvolgimento in prodotti, attrezzature o servizi correlati, ivi comprese le società che svolgono 
attività di supporto potenzialmente funzionali all’estrazione o alla produzione di combustibili fossili, a 
condizione che i ricavi associati rappresentino meno del 25% dei ricavi totali. Tra gli esempi di tali 
attrezzature o servizi possono figurare la produzione di attrezzature correlate, le rilevazioni sismiche o 
i servizi di ingegneria.  
 
L’approccio rivisto, con la rimozione del criterio di esclusione relativo all’energia nucleare, riflette inoltre 
l’allineamento al trattamento riservato all’energia nucleare dal Regolamento sulla tassonomia quale 
attività di transizione, laddove gli investimenti soddisfino criteri di sostenibilità definiti. Tale flessibilità 
consente di prendere in considerazione società coinvolte nell’energia nucleare, riconoscendone il ruolo 
nel sostenere la transizione dai combustibili fossili. Inoltre, la rimozione dell’esclusione relativa alla 
ricerca sulle cellule staminali umane intende riflettere l’evoluzione delle preferenze della clientela e 
garantire un migliore allineamento con i dati sottostanti forniti dal fornitore di dati terzo.  
 
Tali modifiche non avranno un impatto immediato sui portafogli esistenti dei Fondi. Non si prevedono 
commissioni di ribilanciamento. 
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Opzioni disponibili 

 
SI PREGA DI LEGGERE ATTENTAMENTE E SCEGLIERE UNA DELLE OPZIONI SEGUENTI: 

 
1. Nessuna azione 

 
Non è tenuto a intraprendere alcuna azione a seguito di queste modifiche. 

 
2. Conversione delle Azioni 

 
Se non è d’accordo con le modifiche proposte nella sezione 1, può convertire 
gratuitamente le Sue Azioni nei Fondi in azioni di altri comparti della Società in 
qualunque Giorno lavorativo fino alla Data di efficacia, in conformità alle disposizioni 
del Prospetto, purché tale investimento sia consentito nel Suo paese.  
 
Le azioni dei comparti da Lei specificati saranno acquistate al prezzo applicabile ai 
medesimi comparti, come stabilito nel Prospetto.  
 
Prima di effettuare la conversione a un nuovo comparto, è importante leggere il 
documento contenente le informazioni chiave (“KID dei PRIIP”) del nuovo comparto, 
disponibile come descritto di seguito.  

 
3. Rimborso delle Azioni 
 
Se non desidera mantenere l’investimento nei Fondi in seguito all’attuazione delle 
modifiche proposte nella sezione 1, ha facoltà di riscattare gratuitamente le Sue 
Azioni nei Fondi in qualsiasi Giorno lavorativo precedente alla Data di efficacia, in 
accordo con le normali procedure e condizioni di rimborso stabilite nel Prospetto.  

 
Durante tale periodo, gli Azionisti che optano per il rimborso delle azioni non saranno 
soggetti alla commissione di vendita differita eventualmente applicabile, a 
condizione che presentino la loro richiesta di rimborso in conformità alle disposizioni 
di cui sopra. 

 

 

 
Informazioni aggiuntive 

 
Informazioni di carattere generale 
 
Eventuali istruzioni di conversione o rimborso delle Sue Azioni dovranno essere 
inviate al Conservatore del registro e Agente per i trasferimenti all’indirizzo indicato 
nell’Appendice A. 
 
Gli investitori possono ottenere gratuitamente il Prospetto, i supplementi, i KID dei 
PRIIP, lo Statuto e le relazioni annuali e semestrali della Società presso la sede 
legale e all’indirizzo web http://www.janushenderson.com  

 
Conseguenze fiscali 
 
L’eventuale conversione o rimborso delle Sue Azioni può influenzare la Sua 
posizione fiscale. Le consigliamo pertanto di richiedere il parere di un consulente 
professionale in merito a eventuali imposte applicabili nel Suo paese di cittadinanza, 
domicilio o residenza.  
 
Rettifica di diluizione 
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Si consideri che, per qualsiasi negoziazione nei Fondi antecedente alla Data di 
efficacia, gli Amministratori possono applicare una rettifica di diluizione per riflettere 
più correttamente il valore degli investimenti, se lo considerano opportuno, nell’ottica 
di tutelare gli interessi degli altri Azionisti. Ove previste, le eventuali rettifiche di 
diluizione saranno applicate in conformità alle disposizioni del Prospetto e 
potrebbero ridurre i proventi a Lei rivenienti dalla vendita delle Sue Azioni in caso di 
rimborso o il valore delle Sue Azioni in caso di conversione. 

 
Se sceglie di chiedere il rimborso delle Sue Azioni dei Fondi 
  
Le corrisponderemo i proventi del rimborso in conformità alle disposizioni del 
Prospetto, fermo restando che non applicheremo alcuna commissione qualora il 
rimborso sia dovuto alle modifiche descritte nella sezione 1. 
 
Se sceglie di convertire le Sue Azioni in una partecipazione in altro comparto 
della Società 
 
Utilizzeremo i proventi per acquistare Azioni del comparto o dei comparti in 
questione da Lei indicato/i, al prezzo delle azioni applicabile a tale/i comparto/i, 
conformemente alle disposizioni di cui al Prospetto, fermo restando che non 
applicheremo alcuna commissione qualora la conversione sia dovuta alle modifiche 
descritte nella sezione 1. 
 
Per eventuali dubbi in merito alle opzioni a Sua disposizione, La invitiamo a rivolgersi 
al Suo intermediario finanziario, direttore di banca, consulente legale, 
commercialista, relationship manager o altro consulente professionale. 

 
Potremmo richiedere documentazione atta a verificare la Sua identità, qualora non 
ne fossimo già in possesso, e rinviare il pagamento fino al ricevimento di tale 
documentazione.  
 
Di norma effettuiamo i pagamenti secondo le istruzioni di cui disponiamo in archivio. 
Qualora le Sue coordinate bancarie siano cambiate e non ci abbia comunicato tale 
variazione, La preghiamo di confermare per iscritto i Suoi dati aggiornati inviando 
una comunicazione ai recapiti riportati nell’Appendice A. 
 

 
 
PER LE MODIFICHE DI CUI ALLE SEZIONI DA 2 A 4, NON È RICHIESTA ALCUNA AZIONE DA 
PARTE SUA POICHÉ HANNO CARATTERE PURAMENTE INFORMATIVO. 
 

2. Aggiunta di un nuovo elemento vincolante nell’ambito dell’informativa precontrattuale 
SFDR per Janus Henderson Horizon Fund - US Sustainable Equity Fund  

 
A partire dalla Data di efficacia, il seguente elemento vincolante sarà aggiunto all’informativa 
precontrattuale SFDR del Fondo, nella sezione intitolata “Quali sono gli elementi vincolanti della 
strategia di investimento usata per selezionare gli investimenti al fine di raggiungere l’obiettivo di 
investimento sostenibile?”:  
 

“Inoltre, il Gestore degli investimenti mira a mantenere un tasso di rifiuti pericolosi 
inferiore rispetto a quello dell’indice S&P 500. Il tasso di rifiuti pericolosi è misurato 
come la media ponderata del totale dei rifiuti pericolosi (in tonnellate) generati dalle 
operazioni di ciascuna impresa beneficiaria degli investimenti, rispetto al valore totale 
delle imprese beneficiarie degli investimenti (inclusa la liquidità), per milione di USD.” 

 
Tale modifica non comporterà alcun impatto sul portafoglio del Fondo.  
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3. Modifiche a scopo di chiarimento e/o integrazioni testuali riguardanti l’informativa 

precontrattuale SFDR dei Fondi 
 
A decorrere dalla Data di efficacia, l’informativa relativa ai criteri di esclusione ESG attualmente adottati 
dai Fondi sarà riformattata in una tabella semplificata per agevolarne la consultazione.  
 
Inoltre, alcuni criteri di esclusione ESG saranno aggiornati con una nuova terminologia, come illustrato 
di seguito, al fine di allinearsi alle prassi terminologiche di settore. Per maggior chiarezza, si precisa 
che tali modifiche attengono esclusivamente alla terminologia utilizzata e non modificano i filtri di 
esclusione applicati.   
 

Terminologia attuale dei filtri di esclusione 
ESG 

Terminologia aggiornata dei filtri di 
esclusione ESG 

Organismi geneticamente modificati  Ingegneria genetica 

Pornografia  Intrattenimento per adulti  

 
Saranno inoltre introdotte informative più dettagliate al fine di chiarire ulteriormente le modalità con cui 
il Gestore degli investimenti recepisce contributi esterni a supporto della valutazione dell’incidenza dei 
fattori ambientali, sociali e di governance (ESG) rilevanti sui risultati finanziari dei singoli emittenti.  
 
Per maggior chiarezza, si precisa che le modifiche sopra illustrate hanno scopo puramente esplicativo 
e non comportano variazioni nella gestione o nei portafogli dei Fondi.  
 

4. Modifiche a scopo di chiarimento dell’informativa sulla strategia dei Fondi 
 
A decorrere dalla Data di efficacia, la Strategia di investimento indicata nel Prospetto per i Fondi sarà 
aggiornata al fine di precisare che i Fondi adottano una strategia di investimento che può essere 
orientata verso titoli azionari “growth” e che i Fondi investono in società che, a giudizio del Gestore 
degli investimenti, contribuiscono a un cambiamento ambientale o sociale positivo. Si veda l’informativa 
aggiornata sulla Strategia di investimento riportata di seguito, con le modifiche sottolineate. 
 

“Il Gestore degli investimenti, nell’ambito del proprio quadro tematico incentrato su temi 
ambientali e sociali e su criteri di selezione positivi/negativi (di esclusione), mira a 
costruire un portafoglio globale differenziato e ben diversificato di società, sulla base 
della convinzione che rendimenti superiori possano essere generati da società che, a 
giudizio del Gestore degli investimenti, contribuiscono a un cambiamento ambientale o 
sociale positivo. Il Fondo predilige i titoli azionari “growth”. L’approccio “growth” 
privilegia gli investimenti in società che, a giudizio del Gestore degli investimenti, 
presentano un potenziale di crescita degli utili superiore alla media.  Queste società 
dovrebbero presentare qualità finanziarie interessanti, per esempio una crescita 
persistente dei redditi e flussi di cassa sostenibili, oltre a dimostrare una solida gestione 
dei rischi ambientali, sociali e di governance societaria. Le società saranno di norma 
strategicamente in linea con temi quali il cambiamento climatico, la mancanza di risorse, 
gli aumenti di popolazione e l’invecchiamento demografico. Il Fondo esclude gli 
investimenti in società che saranno destabilizzate dalla transizione verso un’economia 
a bassa emissione di carbonio.” 

 
Per maggior chiarezza, si precisa che le modifiche sopra illustrate hanno scopo puramente esplicativo 
e non comportano variazioni nella gestione o nei portafogli dei Fondi.  
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Ha bisogno di ulteriori informazioni? Come contattarci 
 
Per eventuali domande può rivolgersi al Conservatore del registro e Agente per i trasferimenti ai 
recapiti forniti nell’Appendice A.  
 
Per quanto riguarda gli agenti e i rappresentanti locali per gli investitori singaporiani, svizzeri, tedeschi 
o belgi, si rimanda all’Appendice A. 
 
Distinti saluti,  
 

 
 
Amministratore 
In nome e per conto di Janus Henderson Horizon Fund
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Appendice A 
 

Agenti e rappresentanti locali della Società 
 

  
Conservatore del registro e Agente per i 

trasferimenti 
 

SS&C Administration Services 
(Luxembourg) S.A. 

Bishops Square 
Redmond’s Hill 

Dublino 2 
Irlanda  

 
Numero di telefono: +353 1 242 5453 

Numero di fax: +353 1 562 5537 

 
Investitori a Singapore 

 
Rappresentante a Singapore 

 
Janus Henderson Investors (Singapore) Limited 

Level 34 - Unit 03-04 
138 Market Street 

CapitaGreen  
Singapore 048946 

 
È possibile ottenere gratuitamente il Prospetto, il 

Product Highlights Sheet (“PHS”) e lo Statuto, oltre 
che le relazioni annuali e semestrali della Società, 

presso il rappresentante a Singapore. 

 
Investitori in Svizzera 

  
Rappresentante in Svizzera:  

FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES LTD.   
Feldeggstrasse 12, 8008 Zurigo   

  
Agente per i pagamenti in Svizzera: 

Banque Cantonale de Genève 
17, quai de l’Ile 
1204 Ginevra  

  
È possibile ottenere gratuitamente il prospetto per 
la Svizzera, i documenti contenenti le informazioni 
chiave e lo statuto, oltre che le relazioni annuali e 
semestrali della Società, presso il Rappresentante 

in Svizzera. 

 
Investitori in Germania 

 
Janus Henderson Investors Europe S.A. 

(“JHIESA”)  
78, Avenue de la Liberté 

L-1930 
Lussemburgo 

Granducato di Lussemburgo  
 

JHIESA è il fornitore di servizi in conformità alla sez. 
306a (1) del Codice Tedesco degli Investimenti 

(KAGB); i relativi Prospetti e i documenti contenenti le 
informazioni chiave per i prodotti d’investimento al 

dettaglio e assicurativi assemblati (KID dei PRIIP), il 
Certificato di iscrizione al registro delle imprese, l’Atto 

costitutivo e lo Statuto e le relazioni annuali e 
semestrali sono disponibili gratuitamente in formato 

cartaceo. 

 
Investitori in Belgio 

  
Janus Henderson Investors Europe S.A. 

(“JHIESA”)   
78, Avenue de la Liberté 

L-1930 
Lussemburgo 

Granducato di Lussemburgo 
  

È possibile ottenere gratuitamente i KID dei PRIIP 
(in inglese e francese), il Prospetto, lo Statuto e il 

bilancio annuale certificato della Società 
accompagnato dalla relazione (in inglese) presso la 
sede legale della Società, nonché presso l’agente 

per i servizi. 

 
Per tutti gli altri investitori 

 
In caso di domande inerenti alle questioni di cui 
sopra o per ottenere copie di documenti, è 
possibile contattarci all’indirizzo suindicato o, in 
alternativa, rivolgersi al proprio consulente per gli 
investimenti, consulente fiscale e/o consulente 
legale, a seconda delle necessità. 
 
Per eventuali dubbi in merito alle azioni da 
intraprendere, La invitiamo a rivolgersi al Suo 
intermediario finanziario, direttore di banca, 
consulente legale, commercialista, relationship 
manager o altro consulente professionale. 
 
Le filiali e/o i terzi delegati di Janus Henderson 
Group con cui comunica circa il Suo investimento 
possono registrare le telefonate e le altre 
comunicazioni a scopi di formazione, 
monitoraggio e controllo della qualità, nonché al 
fine rispettare i requisiti regolamentari di 
conservazione delle registrazioni in conformità 
con la Politica sulla privacy. 

 


