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Marketing-Anzeige. Nicht zur Weiterverbreitung. Fiir professionelle und qualifizierte Anleger. Der Wert einer
Anlage und die mit ihr erzielten Ertrage konnen sowohl steigen als auch sinken, sodass Sie den urspriinglich
investierten Anlagebetrag moglicherweise nicht zuriickerhalten. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit
ist kein Hinweis auf die zukiinftigen Ertrage.



I ESG-bezogene Offenlegungen (Art. 8)

Als aktiver Asset Manager beziehen wir finanziell wesentliche Fiir alle Investoren:

Risiken und Chancen in den Bereichen Umwelt, Soziales und .

Governance (ESG) in unsere Anlageentscheidungen ein, um die EEiCTEEEn (ESG: el SOZ|aIe§ und

Ergebnisse fir unsere Kunden zu verbessern. Untf;rnehm(_ansfuhrung) oden; n?chhal_tlge Af‘!age”

. . L berucksichtigen Faktoren, die Uber die traditionelle

= Auf Unter.nehm.ensebene be<_e|nflussen die ESG-Prinzipien Finanzanalyse hinausgehen. Dies kann die verfiigbaren
unsere Mltarbelter, unsere Firmenkultur und unsere . . Anlagen begrenzen und dazu filhren, dass die
Entscheidungen, unser Unternehmen noch besser wird. damit Wertentwicklung und das Engagement von einer Reihe

= Auf der Anlageebene haben wir geeignete ESG-Faktoren in von Wertpapieren abweichen und méglicherweise eine
unsere Analysen und Prozesse flr die meisten unserer aktiv Reihe von Wertpapieren ausgeschlossen werden,
gemanagten Strategien integriert. Dies hilft uns, Chancen und wodurch die Positionen sich méglicherweise von denen
Risiken zu erkennen und positive Veranderungen zu bewirken, anderer Fonds im breiteren Markt unterscheiden.

wenn wir mit Unternehmen in Dialog treten.

= Wir sind uns bewusst, dass es in der Anlagebranche an
Konsistenz bei der Umsetzung und Formulierung von ESG-
Vorgaben mangelt. Daher bemhen wir uns um eine klare
Kommunikation sowie um Einblicke und Informationen fiir unsere
Kunden.

= Besuchen Sie janushenderson.com flir weitere Informationen.

D12153

Fiir Anleger in Frankreich:

Anleger sollten beachten, dass dieser Fonds im
Vergleich zu den Erwartungen der Autorité des Marchés
Financiers eine Uberdurchschnittiche Kommunikation
beziiglich der Berticksichtigung von nichtfinanziellen
Kriterien in seiner Anlagepolitik pflegt.
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Janus Henderson Investors
Verwaltetes Vermogen: ca. 500 Mrd. USD

AUM nach AUM nach AUM nach

Anlagekompetenz Kundentyp Kundenstandort

B Axtien M Anleihen W intermedizre Il orhonele B Nordamerka [ EMEA & LatAm
B Multi-Asset [l Alternative [l Selbstentscheider [ | é:ﬁi?l;
Anlagen

WICHTIGE KENNZAHLEN
© Uber2.000 © 27 © 14Jahre © 24 Jahre

Mitarbeiter weltweit Niederlassungen Durchschnittliche Durchschnittliche

weltweit Unternehmenszugehdérigkeit Branchenerfahrung der
der Portfoliomanager Portfoliomanager

B .
Quelle:  Janus Henderson Investors, Stand: 30. Juni 2026.

Das verwaltete Vermogen ("AUM") ist ein Naherungswert, gerundet auf die nachstgelegenen 50 Milliarden US-Dollar und Stand 30. Juni 2026. Das AUM kann sich andern und aufgrund von Marktbewegungen, Kundenaktivitat und
anderen Faktoren schwanken.
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Plattform fur festverzinsliche Anlagen DENKEN

Alex Veroude, CFA Jessica Leoncini

Head of Fixed Income Head of Fixed Income CPM Management HANDELN
Branchenerfahrung Untern"ehme_ns- . Branchenerfahrung Unterr!.ehme.ns- .
seit 1997 zugehdrigkeit seit seit 2004 zugehorigkeit seit
2025 2014
EINZEL- UND Anlagekompetenzen AUM
SEKTORUBERGREIFENDE 9 Investment-Grade- R ietea Cneyen
d 28% . 51,8 Mrd. USD
KUNDENORIENTIERTE Research-Exze"enz Unternehmensanleihen
LOSUNGEN B Verbriefte Kredite 39,7 Mrd. USD
Core Fixed Income 31,2 Mrd. USD
Ertra Unternehmensanleihen Australische Rentenanlagen 22,1 Mrd. USD Historie im Bereich
g ’ ’ P78 Multi-Sektor-Kredit 11,8 Mrd. USD festverzinslicher Anlagen
" . o
Verbriefte Kredite Globale Kurzlaufzeit & Liquiditat 10,2 Mrd. USD
. Anleihen, global 3,4 Mrd. USD
Kapitalerhalt High-Yiel dg
) -
Schwellenlanderanleihen @l Unternehmensanleihen 3,6 Mrd. USD Anlageexperten
214 Private Credit 3,3 Mrd. USD
Diversifikation S 5 .
Quantitative Analyse Schwellenlander 3,1 Mrd. USD
Geldmarkte 2,2 Mrd. USD London, Denver, New York
Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 30. Juni 2026. Aum in USD. Chicago, Abu Dhabi,

Hinweis: Ertrag, Kapitalerhalt und Diversifikation sind gangige Kundenziele und keine Garantie. Marktrisiko bleibt bestehen, und Ergebnisse sind nicht garantiert.
Unternehmensanleihen und Verbriefungen umfassen private und &ffentliche Anlagen. 'Private Credit' umfasst ehemals NBK Capital Partners und Victory Park Capital. Kopenhagen, Newport BeaCh’
'Core Fixed Income' umfasst die festverzinsliche Komponente der Balanced-Strategie. Die Gesamtsummen kénnen aufgrund von Rundungen nicht summiert werden. Weiteres Syd ney, Melbourne
verwaltetes Vermdgen von <1 % sind oben nicht aufgefiihrt.
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Investmentteam
Emerging Market Debt Hard Currency Strategie

©nO
=y

Bent Lystbak
Portfoliomanager

Jacob Ellinge Nielsen
Portfoliomanager

Thomas Haugaard
PORTFOLIO- Portfoliomanager

MANAGEMENT

40 Jahre Erfahrung 24 Jahre Erfahrung 22 Jahre Erfahrung

Handel mit

WICHTIGE festverzinslichen Wertpapieren

INVESTITIONSPARTNER &

RESSOURCEN 21 Trader,

21 Jahre durchschnittliche Erfahrung

EM-Aktien

GLOBALES
6 Analysten

17 Jahre Durchschnittserfahrung

RESEARCH

Quelle:  Janus Henderson Investors, Stand: 30. Juni 2026.

Sorin Pirau, CFA
Portfoliomanager

14 Jahre Erfahrung

Anleihen Risikomanagement

6 Analysten:
18 Jahre Durchschnittserfahrung

Unternehmensanleihen

22 Analysten
20 Jahre Durchschnittserfahrung

Hinweis: Die Forschung umfasst Personen, die sowohl als Analysten als auch als Portfoliomanager gelten. Jahre Berufserfahrung beziehen sich auf Branchenerfahrung.

Associate Portfolio Manager

10 Jahre Erfahrung

Joen Mollani Mia Soderberg, CFA

Kundenportfoliomanagerin

20 Jahre Erfahrung

Nachhaltigkeit

33 Fachleute,
10 Jahre Durchschnittserfahrung

Quantitativ

23 Fachleute
13 Jahre Durchschnittserfahrung
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Schwellenlanderanleihen in Hartwahrung
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Warum Schwellenlanderanleihen in Hartwahrung?

Eine widerstandsfahige Anlageklasse, gestutzt auf die Disziplin staatlicher Kreditnehmer

DIVERSIFIZIERUNG BREITES, INEFFIZIENTES
UNIVERSUM

WIDERSTANDSFAHIGKEIT

UBERZEUGENDES
ERTRAGSPOTENZIAL

UND STABILITAT

Renditen deutlich Uber Bessere Politik, Bilanzen Eigenstandige Komplexitat schafft
denen von und geldpolitische Regime Renditetreiber: In Uber 70 Chancen: Vielféltige
Industrielanderanleihen; sowie hohere Qualitat der Landern beruht die Emittenten, Kurven und
Uber die Halfte des Anlageklasse und robuste Diversifikation auf Strukturen erzeugen
Universums ist IWF-Programme stutzen die Landerfundamentaldaten, anhaltende Ineffizienzen —
Investment Grade — das Widerstandsfahigkeit tber nicht auf einem einzelnen ein Vorteil fur aktives
stiitzt attraktive Zyklen. Wachstums- oder Management.
Langfristertrage. Aktienfaktor.
IR\ ’ \ og

Quelle:  Janus Henderson Investors. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir zukunftige Ertrage.
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I Warum EMD Hard Currency — jetzt?

= Starkere relative Fundamentaldaten: Die Kreditqualitat der Schwellenlander hat sich verbessert — mit
hoherer wirtschaftspolitischer Glaubwurdigkeit und groReren Puffern —, wahrend viele Industrielander mit
schwacherer Schuldendynamik und steigendem Haushaltsdruck konfrontiert sind.

= Attraktiver Carry mit selektivem Aufwartspotenzial: Die Spreads sind enger, doch
Hartwahrungsanleihen der Schwellenlander bieten weiterhin attraktives Ertragspotenzial, gestutzt auf
verbesserte Landerkreditprofile und selektive Chancen auf Spread-Einengung.

» Ruckenwind durch Diversifikation und schwacherer US-Dollar als sicherer Hafen: Anleger
diversifizieren zunehmend weg von US-lastigen Risiken, wahrend der Dollar als sicherer Hafen weniger
verlasslich erscheint. Das schwacht den friheren Automatismus, bei dem Risikoaversion zu einem
starkeren US-Dollar und weiteren Spreads in den Schwellenlandern fuhrte.

Quelle:  Janus Henderson Investors, Stand: 31. Mai 2026.

Hinweis: Die oben genannten Ansichten sind die Ansichten der Portfoliomanager/des Teams und sollten nicht als Beratung ausgelegt werden und dirfen keine anderen Meinungen innerhalb der Organisation widerspiegeln. Die Ansichten
kdnnen ohne Vorankindigung geandert werden.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Ertrége.
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I Historische Risiko-Rendite

Anlageklassenrenditen, Volatilitat und Korrelation

Hartwdhrungs-Staatsanleihen der
Schwellenlander

(EMBI GD)
10,0% -
EMD Unternehmen 0,84
® US-Aktien EMD LC Hedged 0,74
© 8,0%
. . = EM-Aktien
% EU HY = MSCI World EMD LC Unhedged 0,74
b
= m
T 0% - US HY US HY 0,69
) . ,
fut EUIG B EMD Hartwidhrung B EU-Aktien R HY
"é ® EMD Unternehmen EU 0.61
& 409 | Olobal Aggregate ® EMD LC Un EM-Aktien 0,63
8 e B US-IG ' '
= EMDLC MSCI World 0,60
. ®1__US-Staatsanleihen
2,0% 1 Globale Staatsanleihe US-Aktien 0,53
US-Hypotheken
= US 3-Monats-T-Bills — 7" Global Agg 0.44
0,0% T T T T 1
0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% Global/Gov 0,32
US-Staatsanleihen 0,26

Volatilitat p.a.

Quelle: Bloomberg, 3. Januar 2003 — 30. Juni 2026. Hardcurrency Sovereign = J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index. Lokale Wahrung Souveran = J.P.
Morgan GBI Global Diversified Index. Unternehmenskredit = J.P. Morgan CEMBI Broad Diversified Index. US-Hypotheken = Bloomberg US MBS Index; US-Staatsanleihen =
Bloomberg US Treasury Index; Global Government = Bloomberg Global Aggregate - Government Index (USD abgesichert); Global Aggregate = Bloomberg Global Aggregate Index (USD abgesichert); US IG = Bloomberg US Corporates
Index; EU IG = Bloomberg EuroAgg Corporate Index (USD abgesichert); US HY = Bloomberg US Corporate High Yield Index; EU HY = Bloomberg Pan-European High Yield Index (USD abgesichert); US Aktien = S&P500
Gesamtrenditeindex; EU Aktien = MSCI Europe Netto-Gesamtrendite; EM Aktien = MSCI Emerging Net Total Return USD Index; US Treasury Bill = Bloomberg US Treasury Bills 1-3M Index.
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Ertrage.
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Nachhaltige und Uberzeugende Schuldenniveaus

Es gibt ein Wahrnehmungsdefizit gegenuber EM — bessere
Politiken werden im Allgemeinen unterschatzt, wahrend die
Fundamentaldaten nicht so schlecht sind, wie die Schlagzeilen
vermuten lassen.

Anleihen, die von Schwellenlandern (oder quasi-staatlichen
Emittenten) -
typischerweise in US-Dollar

— getrieben von
makrookonomischen Fundamentaldaten und globalem

Risikosentiment, nicht von Wahrungsrisiken

— viele Lander haben
Zugang zu IWF-Unterstutzung, die die Politik stutzt und externe
Finanzierung zu geringeren Kosten bereitstellt.

Quelle:  Janus Henderson Investors, IWF, Moody's Stand 31. Dezember 2025.

Schulden-BIP-Verhaltnis (%)
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I Breiterer Landermix als bei Lokalwahrungsanleihen

Benchmarkgewichte (%)

= JPM GBI EM
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Janus Henderson Investors, JP Morgan, Stand: 30. Juni 2026.

Quelle:

Verwendete Indizes sind der JP Morgan EMBI Global Diversified Index (EMD Hard Currency) und der JP Morgan GBI EM Global Diversified Index (EMD Local Currency).

Hinweis:
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Fundamentale Diversifikation

Unterschiedliche Lander, vielfaltige Renditetreiber

Das Universum ist gleichmaRig zwischen Investment Grade und High Yield aufgeteilt

. . . . Mittlerer
Afrika Asien Europa Lateinamerika Osten
15,33 % 15,81 % 19,34 % 37,26 % o
A A A A 12,25%
~ r N/ N/ N N/ A
o~
&’ 5
(2]
=
s 4
3
() 3
2
[
g 2
S 1
c
@ 0
2] z§<_(<<_zLu<ozzJu.iz<_(§o<z zZL<zL< g zZz2zZzm< I ZzZzwWw=zzzzzzQozzo OZWWzzZzLD>r<<<xy ><0ZWOHOQ zZ zzz Z X
Xy dZzEZEEZ25F5 T Ugpgd0> WZlpxxid<giy YUWxdzgsswldglUz<cllg LWz UWlUsrsogdloolxpoW=<0 WLzWU0Z
Few3ulixuodlassz2% o0IZ>Zo0hL0Z Eadzihhboziaoelthoo XJIQaoazIWao085Ix033I35Ia agzozzck
5 XC22¥S6LP3 2225505, 298332293 PR2EEICrl85Eas2 UQ0ZSEZTSSHE<S2:83582358 £°:2338
05 z< z < W T O ¢ XX 16} S <z R D%DOLUU)EQ_IEaaLU z 5 §35°— n:o§l;:('7)_ln:ﬁ|—8gzn: < o x J
< 5 w = ¢ B s = 4 a == g [ 7 < m < <>D3g o E o 2 o SwgsSag< o » O < = o
@ 2 S 2 zZ 7 z 29 go g3 Z%cg >0 5% z T e 3 >
o = T >4 = < ] D
i z 5 3 5 = g 2 5
w o o < < [a] g
o z
m Investment Grade mHigh Yield ¢

Uber 70 Lander in unserem Universum und rund 160

. Die durchschnittliche Anleiheemission betragt > 1 Mrd. USD
Emittenten

Quelle:  Janus Henderson Investors, JP Morgan EMBI Global Diversified Index, Stand 30. Juni 2026.
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Anhaltender Trend zu Heraufstufungen von Staatsanleihen
Mehrere EM-Lander wurden in den letzten Jahren wiederholt heraufgestuft

Heraufgestufte Lander 2022-2026

ALBANIEN KASACHSTAN 45
ARGENTINIEN LIBANON 35
ASERBAIDSCHAN MONGOLEI ALBANIEN 25
BARBADOS MONTENEGRO  ARGENTINIEN MONGOLEI 15 I I . .
- Alnl ]
BELIZE OMAN ASERBAIDSCHAN MAROKKO —
e b I | | I l |
BENIN PAKISTAN BAHAMAS NIGERIA 15
BRASILIEN PARAGUAY BARBADOS OMAN 5
KAMERUN SAUDI-ARABIEN BULGARIEN PAKISTAN .35
KONGOREPUBLIK SERBIEN COSTA RICA PARAGUAY -45
ARMENIEN COSTA RICA SRI LANKA DOM. REPUBLIK  SAUDI-ARABIEN 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026
. W Herabstufungen  ® Heraufstufungen
BARBADOS JAMAIKA KROATIEN SURINAM AGYPTEN SENEGAL
ANGOLA MOZAMBIK BENIN OMAN DR KONGO TADSCHIKISTAN  EL SALVADOR SUDAFRIKA SUDAFRIKA
ASERBAIDSCHAN OMAN BRASILIEN PAKISTAN AGYPTEN TUNISIEN GHANA SRI LANKA ARGENTINIEN GHANA
KONGOREPUBLIK  SAUDI-ARABIEN EL SALVADOR TURKEI GUATEMALA TUNISIEN NIGERIA PAKISTAN
BELIZE QATAR
COSTA RICA SURINAM GHANA TURKMENISTAN  ELFENBEINKUSTE TURKEI BOLIVIEN USBEKISTAN
KROATIEN TAIWAN y
EL SALVADOR TUNISIEN ELFENBEINKUSTE URUGUAY JAMAIKA UKRAINE KROATIEN QATAR
DOM. REPUBLIK TUNISIEN GUATEMALA URUGUAY JAMAIKA USBEKISTAN KENIA USBEKISTAN ECUADOR TADSCHIKISTAN
DR KONGO UKRAINE IRAK USBEKISTAN JORDANIEN SAMBIA KUWAIT SAMBIA KENIA UKRAINE

Quelle:  Bloomberg Stand 30. April 2026. Rating-MaRnahmen flr Staatsanleihen basieren auf S&P, Moody's und Fitch. Eine Heraufstufung oder Herabstufung spiegelt eine Veranderung um eine oder mehrere Ratingstufen wider.
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Zusammenfassung

Ein Staatsanleihen-Universum uber das gesamte Ratingspektrum hinweg ohne lokale

Wahrungsrisiken.

>50 %

Investment Grade
(war Mitte der 90er ~10 %)

N
BB+

Durchschnittliches Index-
Rating

@)
()
o O

-

>80 %

der weltweiten
Bevolkerung

Einfluhrung in EMD Hard Currency

Das Universum

&

>60 %

des globalen BIP

= Auf USD lautende Hard Currency Staatsanleihen
und quasi-staatliche Anleihen von EM-Emittenten

= ~ 70+ Lander und ~200+ staatsnahe Emittenten
in Lateinamerika, Schwelleneuropa, Nahen
Osten/Afrika und Asien’

= \on reformierenden Frontier-Markten bis hin zu
lange etablierten Investment-Grade-Staaten.

= Renditen werden durch Staatsanleihen-Spreads
und US-Zinsen getrieben, nicht durch lokale
Wahrungen

Quellen: ' JP Morgan EMBI Global Diversified Index Stand 30. April 2026. 2 Quelle: J.P. Morgan, Gesamtschuldenbestand Stand 30. April 2026.

GroRe der Anlagechance

~1,5 Billionen USD EM Hard Currency
Staatsanleihenmarkt’

Teil eines breiteren ~16 Billionen USD Universums
fur Schwellenlanderanleihen in Staats- und
Unternehmenssegmenten?

Unterreprasentiert in globalen Portfolios

NUR ZUR VERWENDUNG DURCH FINANZEXPERTEN ODER INSTITUTIONELLE ANLEGER/
NICHT ZUR WIEDERGABE ODER WEITERGABE IN DER OFFENTLICHKEIT

Janus Henderson

INVESTORS




I Warum aktives Management bei Schwellenlanderanleihen?
80 % der EMD-Vermogenswerte werden aktiv verwaltet

Passive Replikation ist .
schwieriger

© EM-Anleihen sind eine komplexere und

vergleichsweise kostspieligere
Anlageklasse: Geringere Liquiditat, groRere
Bid/Offer Spreads, haufiges Index-
Rebalancing und ein Menge kleinerer
Emittenten machen es schwieriger, eine
"kostengunstige Replikation" des Index
anzubieten.

Marktineffizienzen sind
strukturelle Merkmale des
Marktes

UbermaRiger Fokus auf und Nachfrage
nach indexfahigen Titeln seitens grof3er
Anleger

Verzerrungen durch Anlagerestriktionen

(insbesondere bei Ratings), die den

Kauferkreis einschranken
Marktsegmentierung besteht aufgrund von

Regulierung und Home Bias, was
Preisunterschiede zwischen Regionen und
Denominierungswahrungen verursachen
kann

i

Die Breite und Vielfalt

des Universums kann il".
Research-getriebenen

Anlegern Chancen bieten

0 Ein wesentlicher Teil des Marktes wird von

der etablierten Anlegergemeinschaft nur
unzureichend untersucht, da der Fokus zu
sehr auf den gréfReren bzw. liquidesten
Bestandteilen der Referenzindizes liegt.

Verhaltensfaktoren wie Herdenmentalitat und
Bestatigungsfehler fihren haufig zu
Uberreaktionen in Zeiten landerspezifischer
Nachrichten oder bei erhdhter Risikoaversion,
was Chancen fur die fundamentale Analyse
bieten konnte, Substanz zu schaffen.

Quelle:
Hinweis:

Janus Henderson, 30. Juni 2026.

Aktiv verwaltete Portfolios kdnnen nicht die gewtinschten Ergebnisse erzielen. Keine Anlagestrategie kann einen Gewinn sichern oder das Verlustrisiko eliminieren.
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Strategieuberblick
und Investmentprozess
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I Emerging Markets Debt Hard Currency
T tr s St nach Crarcen s il 5 e

ANSATZ = Fokus auf Kreditrisiko — Alpha durch Bottom-up-Landerallokation und © Anlageklasse
Titelauswahl generieren Globale Schwellenlanderanleihen
= Die Strategie ist breit angelegt und legt den Schwerpunkt auf o EEnEhI
Risikomanagement und Diversifikation JP Morgan EMBI Global Diversified Index

=  Malvolle Landerpositionierung statt sich auf grol3e thematische oder

breitere globale Markttreiber zu verlassen Zielrendite liber Benchmark*

125 Basispunkte p.a. Uber rollierende Finfjahreszeitraume

ERWARTETE QUELLEN DER UBERSCHUSSRENDITE

(>

° Erwarteter Tracking Error
100 bps pro Jahr

(>

Duration und FX
+/- 0,25 Jahre gegenuiber dem Index (typisch), das FX-Risiko ist
wahrungsabgesichert

Anzahl der Lander:
B Linderallokation © 55_75

B Titel-/ Sektorauswahl

50%

Quelle: Janus Henderson Investors.

Hinweis: Investieren birgt Risiken, einschlieBlich des moglichen Verlusts des Kapitals und Wertschwankungen. Es gibt keine Garantie, dass die angegebenen Ziele erreicht werden. Die tatsachlichen Ergebnisse konnen variieren, und die
Informationen sollten nicht als Performance-Garantie betrachtet oder darauf vertraut werden. Es gibt keine Garantie, dass sich vergangene Trends fortsetzen oder Prognosen realisiert werden. *Zielrenditen sind hypothetisch,
unterliegen inharenten Einschrankungen und sollten nicht als Garantie fur die Wertentwicklung betrachtet oder genutzt werden. Tatsachliche Ergebnisse kdnnen dem Ziel unterperformen und ein Anleger kann Geld verlieren (oder
gewinnen). Obwohl aspirativ, beziehen die Kriterien zur Bestimmung unserer Zielrenditen historische Daten sowie zukunftsgerichtete Erwartungen sowohl hinsichtlich der Marktrendite als auch unseres Ziels, eine Outperformance zu
erzielen, ein.
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Investmentprozess im Uberblick

Ein disziplinierter, risikokontrollierter und wiederholbarer Prozess

Universum der auf Hard Currency lautenden
Schwellenlanderanleihen

Quantitatives, landerfokussiertes Bottom-up-Research
und proprietare Modelle

Qualitatives, landerorientiertes Deep-Dive-Research,
einschlief3lich lokaler Research-Reisen

?Q Uber- und Untergewicht, je nach
(V) .
2 Potenzial
. Die besten Titel finden, um die
Titelauswahl Landerallokation umzusetzen —
SOV/Quasi/Cor
Top-down-Overlay: | | =
Risikobereitschaftsbewertung Portioliokonstruktion Diversifizierung und Vermeidung

von Makrowetten

Quelle:  Janus Henderson Investors, Stand: 30. April 2026. Endgultlges
Hinweis: Es gibt keine Garantie, dass der Investmentprozess durchgangig zu erfolgreichen Anlagen fuhrt. POI'thlIO
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Empirische Regelmaldigkeiten bilden die Grundlage unserer
analytischen Philosophie

A *
unod
B+ Implizite Marktbewertung — bei dem die Q ecX\"?f__,
BB- [ | Anleihen am Markt gehandelt werden \J_?_‘E’ --------
___________ Stall*

BB | ST
BB+ Verg e

1-2 Jahre ©Ssen,
BBB- . ng*

Y

BBB Zukunftsorientiert
BBB+ Durchschnittliches Rating. Interne Kreditwirdigkeit
A- — Kreditrisikoniveau
A — Ausrichtung des Kreditrisikos

Zeit

LANDERKREDITRISIKO UND MARKTVERHALTEN

Systematische Beziehung zwischen Staatskreditrisiko hat eine Der Markt ist den Ratings um 1-2 Deutliche Anzeichen von Ubertreffen
Bewertungen und Marktverhalten Kernkomponente, die oft einem Jahre vorraus (vorausschauend) und Zurtckbleiben um 1-2 Stufen
bestimmten Trend folgt (Herden)

Quelle:  Janus Henderson Investors.
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Empirische Regelmaldigkeiten untermauern unsere

analytische Philosophie

QUANTITATIVES RAHMENWERK:

Methodik

= Der Panel-Datensatz besteht aus samtlichen Landern unseres Anlageuniversums
und mehr als 200 fundamentalen Variablen

= Verwendung der hybriden multivariaten Regression, die darauf abzielt, signifikante
Risikofaktoren und deren relative Bedeutung mittels iterativer Elimination zu
identifizieren, was zu ~ 40 Faktoren fihrt

Ergebnis

= Objektive, vorausschauende und dynamische Landerkreditratings

= Fundamentale variable Prognosen werden eingefiihrt, um das Endergebnis zu
liefern, eine 1-2-Jahres-Prognose flr numerische Rating

QUALITATIVES OVERLAY

= Systematische und transparente qualitative Anpassung bericksichtigt langfristiges
wirtschaftliches Potenzial, Widerstandsfahigkeit, politische Qualitat und einzigartige
Faktoren

= Die Vergleichsgruppe fur die Anpassung wird durch die wirtschaftliche
Entwicklungsphase bestimmt

Auswabhl signifikanter Faktoren im Landerbewertungsmodell — kontinuierlich bewertet nach
Wichtigkeit *

Schuldendienstquote (% der
Leistungsbilanzeinnahmen

WB Rechtsstaatlichkeit

Auslandsverschuldung (% des BIP) WB Politische Stabilitat

Wahrungsreserven (% der Kontokorrentausgaben) WB Regulatorische Qualitat

Ausfallhistorie

Externer Schwachstellenindikator

Variable Gewichtungen werden entsprechend ihrer statistischen Signifikanz dynamisch angepasst
L

Qualitatives Overlay — systematischer Anpassungsansatz

Saule 2
Qualitat der Politik

Séule 3
Einzigartige Faktoren

Séaule 1
Potenzial und Widerstandsfahigkeit

= Wirtschaftsstruktur = Politischer Wille und politische = Regimeanderungen

= Entwicklung des Finanzsystems Fahigkeit zur Umsetzung = Megaprojekte
» [ Anderresearchreisen (20_25 pro Jahr) liefern einen wichtigen Beitrag zur = Wettbewerbsfahigkeit kreditrisikorelevanter Richtlinien = Externe Unterstltzung, Geopolitik,
o s = Humankapital: Gesundheit, = Starke und Auswirkungen Sicherheit
qua“tatwen Anpassung Bildung, Demografie, Ungleichheit. kreditrelevanter Malnahmen = Staatsfonds
—— = Umweltrisiko = Starke wirtschaftspolitische = Andere einzigartige Faktoren
Institutionen
I INTERNES KREDITRATING = Soziobkonomische Bilanz
L]
Quelle:  Janus Henderson Investors, Stand: 30. April 2026. *Nur zu illustrativen Zwecken.
NUR ZUR VERWENDUNG DURCH FINANZEXPERTEN ODER INSTITUTIONELLE ANLEGER/
NICHT ZUR WIEDERGABE ODER WEITERGABE IN DER OFFENTLICHKEIT Janus Henderson
- - 20

INVESTORS




I Landerbeispiel: Brasilien (untergewichtet)

Quantitativer Rahmen 11,8 Offizieller JHI IMR
Starken: Schwachen: 1 1 ,7 1 3,1 1 1 14
= Grofde Volkswirtschaft = Sich verschlechterndes BIP pro Kopf BB BB- BB
= Starke regulatorische Qualitat = Hohe und sich verschlechternde Schulden ' " '
» Geringe inlandische Ersparnisse Strategische
= Sich verschlechternde regulatorische 17 - Sichtweise ccc+
Qualitat B-
.. 15 1 B
Qualitative Uberlagerung 1,3 B+
13 - . BB-
Saule 1 * Innovationsfahigkeit » Schwacher Sozial-Score // BB
* Tiefes und stabiles * Rohstoffabhangigkeit 11 BB+
Finanzsystem » Schwacher Umwelt-Score BBB-
* Geringer Anteil der CG- » Hohe Ungleichheit 9 - BBB
Schulden in Handen von BBB+
Nichtansassigen 7 A-
Saule 2 » Wirtschaftspolitischer « Sich verschlechternde Politik und 5 . . . . . . . :;
Rahmen Rahmenwerke 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025
» Schwache Institutionen
« Schwaches Geschaftsumfeld e | MR == Durchschnitt ¢ Vorhersage
* Hohe Korruptionswahrnehmung
R . o . Die JHI-Prognosebewertung und offizielle Bewertungen implizieren einen
Saule 3 " ldeologisch motiviert T“ehr staatliches . neutralen Bewertungsprozess (Risiken sind nach unten geneigt) und somit
Engggement und weniger markffreundliche ein eine strategische Marktgewichtung (MW). Position:
Politiken Die durch die aktuelle Marktpreise in Brasilien implizierte Kreditbewertung i
Interne JHI-Bewertung (implizite Marktbewertung bei 11,4) ist besser. Das deutet darauf hin, dass UW
die Kreditspreads im Vergleich zu unserer fundamentalen Prognose zu eng
Offizielle Bewertung — Ba1/BB/BB (alle stabil) 11,7 sind und wir eine Untergewichtung (UW) eingehen.

Quelle:  Janus Henderson Investors, Stand: 30. April 2026. Nur zu illustrativen Zwecken.

Hinweis: Die verwendete Bewertungsskala lautet AAA=1, AA+=2,.., BBB-=10,.. Ausfall=22. Nur zu illustrativen Zwecken. Die oben genannten Ansichten des Teams sind nicht als Beratung zu verstehen und spiegeln méglicherweise keine
anderen Meinungen innerhalb der Organisation wider. Die Ansichten kdnnen ohne Vorankiindigung geandert werden. Es gibt keine Garantie, dass sich vergangene Trends fortsetzen oder Prognosen verwirklicht werden.
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Staatsanleihen-Research vor Ort

Treffen mit politischen Entscheidungstragern und multilateralen Organisationen in der
gesamten EM

98,8 % 61 ~25 fiasy 51 &

\ ]
Anteil des Index- .. Landerbesuche \/ besuchte Lander
marktwerts, der durch G A e ro Jahr seit dem Beitritt zu JHI
Besuche ab’gedeckt wird' ven 69 in der Benchmark i

JPM EMBI GD Index Lander . Wo wir zu Besuch sind Wen treffen wir und warum?

= Kern- und sich verbessernde Lander, um = Ministerien fiir Finanzen und Zentralbanken zur
Reformmomentum und mittelfristige Kredit- Bewertung der fiskalischen Disziplin, Finanzierungsplane
entwicklungen zu validieren. und der politischen Glaubwurdigkeit.
* Frontier- und High-Yield-Lander zur Bewertung der = |WF und multilaterale Institutionen, um
politischen Glaubwurdigkeit, des IWF-Engagements Reformprogramme, Bedingungen und externe
und des Finanzierungszugangs. Unterstutzung zu verstehen.
= Idiosynkratische Situationen, in denen lokale = Lokale Banken, staatsnahe Unternehmen und
Erkenntnisse die Titelauswahl Uber Schlagzeilen hinaus Politikexperten, um die geldpolitische Transmission und
verbessern. realwirtschaftliche Bedingungen zu untersuchen.
Caracas scheint nicht mehr von den Kenia: In einer helleren Lichtung, aber
weltweiten Debatten iiber den wirtschaft- noch nicht iiber den Berg
I Bereist — aukerhalb der Benchmark lichen Aufsch wung p— -
B Bereist ausgeschlossenzu "\ Thomas Haugaard I I Sorin Piriu, CFA
Bl Noch nicht bereist sein I _.-'I Portfolio Manager \ | Portfolio Manager

Quelle:  Janus Henderson Investors, Stand: 30. Juni 2026. ' Seit der Griindung im Jahr 2013. Seit der Griindung wurden weitere 12 Lander auRerhalb der Benchmark besucht. Zu den seit dem Beitritt zum JHI besuchten Landern gehdren 5
weitere Lander auRerhalb des Benchmarks.
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ESG-bewusster Ansatz zur Analyse des Staatskreditrisikos
Unvoreingenommen und effizient

QUANTITATIVER RAHMEN

© ESG auf Staatsebene konzentriert sich auf Governance © Umwelt

Umweltindex, bestehend aus acht Teilindizes
© Einbeziehung und Gewichtung auf der Grundlage

empirischer Analysen, um eine unvoreingenommene © Sozigle§ o R
Verwendung von ESG in unserer Analyse des = SOZ|aI|nde?< bestehend aus acht Teilindizes fur Bildung,
Kreditrisikos von Staaten sicherzustellen Gesundheit, Menschenrechte usw.
= Gini-Koeffizient

©  Wichtige Governance-Indikatoren = Einfluss auf kreditrisikorelevante Politik
» Regulatorische Qualitat (WB) © Governance
" Rechtsstaatlichkeit (WB) = |nstitutionelle Qualitét = Politisches Rahmenwerk
= Politische Stabilitat (WB) = Wirtschaftliche Freiheit = Qualitat der Politik

= Korruptionswahrnehmung

Empirisch fundiert | Vorausschauend | Integration finanziell wesentlicher ESG-Faktoren auf empirisch umsichtige Weise |
STRATEGISCHE

@/ PERSPEKTIVE

| Beriicksichtigt hohe Korrelationen zwischen finanziell wesentlichen ESG-Faktoren |

Richtung/Trend wichtiger als aktuelles Niveau

Quelle:  Janus Henderson Investors, Stand: 30. April 2026

Hinweis: Jeder besprochene Risikomanagementprozess beinhaltet die Bemihung, Risiken zu Uberwachen und zu managen, die nicht mit geringem Risiko oder der Fahigkeit zur Kontrolle bestimmter Risikofaktoren verwechselt werden dirfen und nicht
implizieren. Im Rahmen seines Anlageprozesses berticksichtigt das Portfoliomanagement ESG-Risiken und -chancen ("ESG-Faktoren"), die es fir finanziell wesentlich halt, neben weiteren fundamentalen Anlagefaktoren. Beispiele fiir potenziell finanziell
wesentliche ESG-Faktoren sind Corporate Governance, Unternehmenskultur, Belastung durch den Klimawandel und das Humankapitalmanagement. Zur Bewertung von ESG-Faktoren verwendet das Portfoliomanagement Emittentenberichte, Drittdaten
und intern erstellte Analysen und kann direkt mit Emittenten zusammenarbeiten. ESG-Faktoren sind eine von vielen Uberlegungen im Investitionsentscheidungsprozess und sind méglicherweise nicht entscheidend fiir die Entscheidung, ob eine Investition
aus dem Portfolio aufgenommen oder ausgeschlossen wird.
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I Ein zukunftsorientierter Ansatz fur ESG ist unerlasslich

ESG-Daten — ein potenzieller Schopfer oder Zerstorer von Alpha

Kumulierte Uberrendite gegeniiber dem Referenzportfolio (%)

1,30
1,25
1,20
1,15
1,10
1,05
1,00
0,95
0,90
0,85

- [Forward-looking Alpha - Backward-looking Alpha

o~ /\__/

0,80

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
0>y Wir bauen drei Portfolios auf: ein Benchmark, ein zukunftsgerichtetes und ein riickblickendes.

© Der Referenzindex ist ein gleichgewichtetes Portfolio von 25 Landern (jeweils 4 % Gewichtung), die im EMBIGD enthalten sind und im gesamten Zeitraum
zwischen Ende 2004 und jetzt Teil des Index waren. Wir berechnen die jahrliche Spread-Rendite mit JP Morgan Spread Return Indizes fir jedes Land.

METHODIK Das ruckwartsgerichtete Portfolio investiert NUR in Lander, die eine stérkere Verbesserung ihres Weltbank-"Regulatory Quality"-Index als der

Hinweis:

Referenzdurchschnitt von T-4 auf T-2 verzeichnet haben.

Das zukunftsgerichtete Portfolio investiert NUR in Lander, die eine stérkere Verbesserung ihres Weltbank-"Regulatory Quality"-Index als der Benchmark-
Durchschnitt von t-1 bis t+1 verzeichnet haben (setzt perfekte Voraussicht voraus).

Der Weltbank 'Regulatory Quality' Index erfasst die Wahrnehmung der Fahigkeit der Regierung, fundierte Richtlinien und Vorschriften zu formulieren und umzusetzen, die die Entwicklung des Privatsektors ermdglichen und fordern.
ESG-Integration: Im Rahmen seines Investitionsprozesses bertlicksichtigt das Portfoliomanagement ESG-Risiken und -chancen ("ESG-Faktoren"), die es als finanziell wesentlich ansieht, neben anderen fundamentalen
Investitionsfaktoren. Beispiele fur potenziell finanziell wesentliche ESG-Faktoren sind Corporate Governance, Unternehmenskultur, Klimawandel und Humankapitalmanagement. Zur Bewertung von ESG-Faktoren verwendet das
Portfoliomanagement Emittentenberichte, Daten von Drittanbietern und intern erstellte Analysen und kann direkt mit Emittenten zusammenarbeiten. ESG-Faktoren sind eine von vielen Uberlegungen im
Investitionsentscheidungsprozess und sind moéglicherweise nicht entscheidend fur die Aufnahme oder Ausschluss einer Investition aus dem Portfolio.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Ertrage.

NUR ZUR VERWENDUNG DURCH FINANZEXPERTEN ODER INSTITUTIONELLE ANLEGER/
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Titelauswahl

Die besten Moglichkeiten finden, Landereinschatzungen auszudrucken

Spread zur Staatsanleihe

© Staats-, Quasi- oder
Unternehmensanleihe — die
beste Exponierung
gegenuber dem
Staatsrisiko.

© Sukuk oder konventionell

Risikobewertung und Portfolioanpassung

e

Marktdynamik

&0

Bewertungen

Besondere
Gelegenheiten

© Zwangsverkauf / Short
Squeeze

Neuemissionspramie

EUR- oder USD-
Denominierung

© Anleihestruktur und
Dokumentation

© Investorenpraferenzen / Off- © Loan Participation Notes

Spreadkurve — kurze, Benchmark

mittlere oder lange
Laufzeiten

Carry/Rolldown

Quelle: Janus Henderson Investors. Nur zu illustrativen Zwecken.

Hinweis: Jeder besprochene Risikomanagementprozess beinhaltet die Bemiihung, Risiken zu Gberwachen und zu managen, die nicht verwechselt werden diirfen und nicht geringes Risiko oder die Fahigkeit zur Kontrolle bestimmter

Risikofaktoren implizieren.
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Titelauswahl

Verwendung quantitativer Werkzeuge zur Ideengenerierung und Relativwertanalyse

ST:3M | MT:1Y | I:3Y Al

POLAND 3.87533 |EUR 103.12| 7.2 [108' 74 | POLAND 5.7532 USD|104.76
REPHUNO0.12528 EUR 8562 41 (144 119 REPHUNS2529 USD 99.22
REPHUN 0530 EUR 79.90 6.1 180 163  REPHUNS.2529 USD 99.22
REPHUN 1550 EUR 56.01 193 168 271 REPHUN 3.12551 USD 64.25
REPHUN 1.62532 EUR 8280 7.1 190 172 REPHUN6.2532 USD 104.10
REPHUN17535 EUR 7583 96 211 216 REPHUNS5534 USD 9852
REPHUN4.2531 EUR 99.70 6.0 196 157 REPHUN 212531 USD 80.00
REPHUNS527 EUR 10306 2.4 109 76 REPHUN 612528 USD 102.48
ROMANI232 | EUR 79.37 67 294 293 ROMANI362532 USD 86.06
ROMANI2.12528 EUR 9277 3.4 174 143 ROMANIS5.2527 USD 99.03
ROMANI2.12528 EUR 92.77 3.4 (174 143 ROMANI6.62528 USD 10295 3. 1 54
ROMANI2.37527 EUR 9619 26 126 94  ROMANI327 USD 9350 2. ; 4 -0 66 132 -1 . . e
ROMANI3.37550 EUR 6821 14.9 314 387 ROMANI451 USD 70.47 6 B 1 Aktue” —_ uber NaCht aktua“Slert unter
ROMANI 3.37550 EUR 68.21 149 314 387 ROMANI7.62553 USD 110.03 & 5 =
ROMANI3.7534 EUR 8692 7.7 306 298 ROMANI634 USD 99.72 i . -0
ROMANI4.12539 EUR 84.09 105 310 322 ROMANI6.12544 USD 97.19 2 1 ~ Ve rwendung von Daten von JP Morgan/
ROMANI4.62549 EUR 8426 137 317 345 ROMANIS.12548 USD 84.75 -2
SENEGL4.7528 EUR 94.06 2.4 468 446 SENEGL6.2533 USD 8663 5. E%
SENEGL5.37537 EUR 7522 82 632 69 SENEGL67548 USD 7463 9. 1. Bloom berg .
SERBIA128  EUR 8563 4.0 245 225 SERBIA6.2528 USD 10182 3. ! a 68 0,56 -0
SERBIA16533 EUR 75.17 7.8 285 294 | SERBIA2.12530 USD 80.66
SERBIA16533 EUR 7517 7.8 |285 204 | SERBIA6.533 USD 10231
SOAF 3.75 26 EUR 9781 19 211 SOAF 487526 USD 98.17
TURKEY3.2525 |EUR 98.74| 0.9 |83 75 | TURKEY 6.37525 USD|100.35
TURKEY4.37527 EUR 9945 28 194 TURKEY 8627 USD 106.55

poard o R : : e Effiziente Filterung des Universums —
B el signalisiert potenzielle Chancen flr weiteres

PAR - SPREAD Z - SPREAD G - SPREAD ResearCh

200 200

Berechent malRgeschneiderte Analysen, die
vom Team verwendet werden, wie zum
Beispiel den Par-bereinigten G-Spread

100 100
Jul2021 Jan 2022 Jul 2022 Jan2023 Jul 2023 Jan 2024 Jul 2024 Jul2021 Jan2022 Jul2022 Jan 2023 Jul 2023 Jan 2024 Jul 2024 Jul2021 Jan2022 Jul2022 Jan2023 Jul 2023 Jan 2024 Jul 2024

Quelle:  Janus Henderson Investors. Nur zu illustrativen Zwecken.
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Risikomanagement

AKTIVES RISIKOMANAGEMENT  360° Sicht auf das Risiko

° Die Investment Policy Statement (IPS) legt o Suite proprietarer und Drittanbieter-Risikotools, um sicherzustellen, ° Das Independent Investment
transparente Risikoparameter fest, denen dass das Portfolio-Risikoprofil wie vorgesehen ist Risk Team Ubernimmt die
Portfoliomanager gegentiber =  Wertentwicklungsattribution und -tberwachung Aufsichtsfunktion
rechenschaftspflichtig sind = Konsistente Anwendung fortgeschrittener Risikostatistiken

o [ DieVerwendung von DTS (Duration mal Risikoaufschliisselung — Tracking Error
: @ Spread), die davon ausgeht, dass Spread- 9 g
N, Bewegungen proportional sind, spiegelt das .
empirische Verhalten des Kreditrisikos besser 70 Kred|tfrf1ktoren
: I 1
wider 60
75 Wi sireben eine Diversifiriering des skt ©
J{ oV ir streben eine Diversifizierung des aktiven
GRUNDPRINZIPIEN = Kreditrisikos an, anstatt eine kleine Anzahl 40
konzentrierter Best-Ideas 30
20
‘ _
f Wir isolieren Kreditrisikopramien, indem wir 0 - .
' Zinssatze und FX-Risiken begrenzen und grolRe Kurve FX Kreditspread Ausfallrisiko  Idiosynkratisch

makrookonomische Wetten vermeiden

Quelle:  Janus Henderson Investors, Stand: 30. April 2026.

Hinweis: Jeder besprochene Risikomanagementprozess beinhaltet den Versuch, Risiken zu liberwachen und zu managen, die nicht verwechselt werden dirfen und nicht geringes Risiko oder die Fahigkeit zur Kontrolle bestimmter
Risikofaktoren implizieren.
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Portfoliokonstruktion

Umwandlung von Research-Uberzeugungen in Portfolioentscheidungen

@

Landerpositionierung Titelauswahl Portfolio-Risikokontrollen

'Was wir besitzen wollen’ 'Wie Uberzeugung ausgedriickt wird’ »Wie Uberzeugung ge_mf,:ssen il
gesteuert wird

Aktive Uber- und Unteraewichtunaen Auswahl auf Anleiheebene basierend Marktrisiko und Tracking Error, werden
erg g auf dem relativen Wert auf Emittenten- innerhalb definierter Risikobereiche
nach Landern :
und Wertpapierebene gesteuert
Getrieben von Bottom-up- Fundamentalresearch und ESG- . " :
; - . Wahrungsexposition und Duration
Landerresearch, Uberzeugung und Screening . .
werden vollstandig abgesichert

Bewertung

Quelle:  Janus Henderson Investors, Stand: 30. April 2026.
Hinweis: Jeder besprochene Risikomanagementprozess beinhaltet die Anstrengung, Risiken zu Gberwachen und zu managen, die nicht mit geringem Risiko oder der Kontrolle bestimmter Risikofaktoren verwechselt werden diirfen und nicht

implizieren.
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Beacon

Das empirische Forschungsruckgrat

Allokation Bewertungen
. . IMR - Implizite
Landerallokation o Marktbewertungen

Quantitative Instrumente
unterstitzen die Landerallokation,
indem sie relative Risiken und
Chancen in einem strukturierten
Rahmen bewerten und aktive Uber-
und Untergewichtungen fundieren.

Hawkeye: Einblick auf
Emittentenebene

Aggregatkurven
Kurvenverschiebungen tber
Markte hinweg

Master Lens
Bundelt Signale auf
Emittentenebene

FV-Kurven
Zeigt Fehlbewertungen im Sektor
Emittentenkurven

Country & Global RV
Identifikation des relativen
Werts zwischen Landern und
Markten

Benutzerdefinierte Kurven
Ermdglicht eigene Kurven-
Konstruktion und Analyse

Quelle:  Janus Henderson Investors, Stand: 30. April 2026. Nur zu illustrativen Zwecken.

Cérry
Einkommens- und Carry-
M@aglichkeiten entdecken

Versteilerung & Verflachung
Analyse von
Kurvenpositionierungsmaglichkeiten

Kl-Modelle

Signal: modellgetriebene
Erkenntnisse

Netto-Ausblick-
Aufschliisselung

CRIS: Macht Risikosignale und
Dynamikwechsel sichtbar

y - I 'IW',,‘

o W AW

N LW
- | Nl

Ratings
Proprietares Rahmenwerk zur
Bewertung von Qualitat und
Fundamentaldaten staatlicher
Emittenten

WA
W

Heraufstufungen & Herabstufungen

Hervorhebung von Verschiebungen im

Kreditmomentum
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Warum Janus Henderson Emerging Markets Hard Currency?
Entwickelt, um die Ziele unserer Kunden zu erreichen

Ein einheitlicher Strategiefokus, der seit der Auflegung
2013 unverandert geblieben ist. Das Team verfugt uber
eine nachgewiesene Erfolgsbilanz und volle
Autonomie beim Anlageprozess und den
Anlageentscheidungen. '

ETABLIERTER

AKTIVER ANSATZ

Mehr als 70 Schwellenlander werden abgedeckt, wobei
e (}j<ie umfr?sscﬁndﬁ_Agalysedsg)[NoTl Froqt:er-M?rktetag alcjjg Auswirkungen auf:
VOR ORT erschwellenlander und Staaten mit Investment-Gra UNSERE KUNDEN
Rating umfasst. Der intensive Austausch mit Staatschefs
Finanzministerien und Zentralbanken tragt zu einer

. . .. . Bessere Ergebnisse und
fundierteren Einschatzung bei. Transparenz

Empirische Forschung, kombiniert mit quantitativen
Instrumenten und fortschrittlichen Datenanalyse-

EVIDENZBASIERTE EINBLICKE . . . . o
AT SCALE' techniken, um risikobewusste, auf dem relativen Wert

basierende Entscheidungen in den Schwellenlandern
mit Hartwahrungen zu ermaoglichen.

Quelle:  Janus Henderson Investors Stand: 30. April 2026.
Hinweis: Jeder besprochene Risikomanagementprozess beinhaltet die Bemiihung, Risiken zu tGiberwachen und zu managen, die nicht verwechselt werden duirfen und nicht geringes Risiko oder die Fahigkeit zur Kontrolle bestimmter
Risikofaktoren implizieren. ' Langfristige kumulative Benchmark-Outperformance seit Beginn bis zum 30. April 2026.
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Horizon Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Merkmale
Fonds: Janus Henderson Horizon Emerging  gocpmark: JPM EMBI Global Diversified Index
’ Market Debt Hard Currency Fund ’
Auflegungsdatum: 19. Dezember 2022 Vergleichsgruppe: Global Emerging Markets Bond
Anlageziel

Der Fonds strebt an, durch eine Kombination aus Ertragen und langfristigem Kapitalwachstum eine Rendite zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance von 1,25% pro Jahr (vor Abzug von Gebuhren) gegentiber dem JP Morgan EMBI Global Diversified Index Uber einen beliebigen 5-Jahres-Zeitraum.
Der Fonds investiert mindestens 70% seines Vermdgens in Anleihen, einschlieRlich hochverzinslicher Anleihen (ohne Investment Grade-Rating) aus Schwellenlandern und anderer
Schuldtitel, die auf Hartwahrungen lauten (z. B. USD, EUR, GBP). Der Fonds kann bis zu 30% in Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern, 10% in notleidenden Schuldtiteln, 10% in
Contingent Convertible Bonds (CoCos), 10% in forderungsbesicherten und hypothekenbesicherten Wertpapieren und 10% in Wertpapieren ohne Rating anlegen.

Werden Anlagen in Vermogenswerten getatigt, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermdgenswerte gegentber der
Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen auszuschliefen. Dennoch kann der Fonds infolge seiner Anlagen oder Barmittelpositionen Wahrungsrisiken
ausgesetzt sein. Der Fonds kann in andere Vermdgenswerte investieren, einschliel3lich Anleihen anderer Art (auch ewige Anleihen), Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der
Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieRlich Zinsfutures, Anleihefutures, Optionen, Swaps (einschlie3lich Total Return Swaps (bis zu 20%), Zinsswaps,
Credit Default Swaps) und Termingeschafte mit dem Ziel einsetzen, Anlagegewinne zu erzielen oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den JP Morgan EMBI Global Diversified Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fur die Anleihen ist, in die der Fonds investieren darf,
da er die Grundlage flir das Performanceziel des Fonds darstellt. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, fiir den Fonds Anlagen auszuwahlen, deren Gewichtung vom Index
abweicht oder die nicht im Index enthalten sind; die geografische Reichweite des Fonds kann jedoch das Ausmal, in dem der Fonds vom Index abweicht, begrenzen.

Der Anlageverwalter entwickelt Anlageideen auf der Grundlage einer firmeneigenen Bewertung der Landerrisiken, die sowohl quantitative als auch qualitative Faktoren berlcksichtigt.
Eine Uber- oder Untergewichtung der Lander wird ermittelt, indem die Einschétzung des Teams hinsichtlich des Niveaus und der Entwicklung des Landerrisikos mit der aktuellen
Marktbewertung (Kreditspread) des betreffenden Landes verglichen wird. Auf Ebene der einzelnen Lander zielt das Titelauswahlverfahren darauf ab, in diesem breiten Anlageuniversum
(auch jenseits der Benchmark) Gberdurchschnittliche risikobereinigte Anlagechancen zu identifizieren.

Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 31. Marz 2026.
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I Fondsspezifische Risiken

Horizon Emerging Markets Debt Hard Currency Fund (Fortsetzung)

Gegenpartei- und
operationelles Risiko

Zinsentwicklung

Vorzeitige Riickzahlung
und Verldngerung

Schwellenlander

Derivate und Hebelwirkung

Liquiditat

Belastung des Kapitals

Transaktionskosten
(hohere Gebiihren)

Der Fonds konnte Verluste erleiden, wenn eine Gegenpartei, mit der der Fonds handelt, nicht willens oder in der Lage ist, ihren Verpflichtungen nachzukommen,
oder wenn es zu einem Ausfall oder einer Verzogerung bei den operativen Ablaufen oder dem Ausfall eines Drittanbieters kommt.

Wenn die Zinsen steigen (oder fallen), werden die Kurse der verschiedenen Wertpapiere unterschiedlich beeinflusst. Anleihen verlieren im Allgemeinen bei
steigenden Zinsen (oder der Erwartung steigender Zinsen) an Wert. Dieses Risiko ist typischerweise umso grof3er, je langer die Laufzeit einer Anleihe ist.

Bestimmte Anleihen (kiindbare Anleihen) raumen ihren Emittenten das Recht ein, das Kapital vorzeitig zurickzuzahlen oder die Laufzeit zu verlangern. Die
Emittenten kdnnen diese Rechte austben, wenn dies fir sie gunstig ist, was den Wert des Fonds beeintrachtigen kann.

Schwellenmarkte setzen den Fonds einer hdheren Volatilitat und einem grofReren Verlustrisiko aus als entwickelte Markte; sie sind anfallig fur negative politische
und wirtschaftliche Ereignisse und kdnnen weniger gut reguliert sein und weniger robuste Verwahrungs- und Abwicklungsverfahren aufweisen.

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Fonds Derivate einsetzen. Dies kann zu einer Hebelwirkung (héhere Verschuldung) fihren, die das Ergebnis einer
Anlage vergréRern kann. Die Gewinne oder Verluste des Fonds kdnnen daher héher sein als die Kosten des Derivats. Derivate bringen auch andere Risiken mit
sich, insbesondere das Risiko, dass eine Gegenpartei bei Derivatgeschaften ihren vertraglichen Verpflichtungen méglicherweise nicht nachkommt.

Es kdnnte schwierig werden, die Wertpapiere des Fonds zu bewerten oder zu einem gewlnschten Zeitpunkt und Preis zu verkaufen, insbesondere unter
extremen Marktbedingungen, wenn die Asset-Preise fallen, wodurch sich das Risiko von Anlageverlusten erhoht.

Die laufenden Kosten kdnnen ganz oder teilweise aus dem Kapital gedeckt werden, was das Kapital vermindern oder das Potenzial fir Kapitalwachstum
verringern kann.

Da der Fonds an Markten mit weniger aktivem Handel oder an weniger entwickelten Markten anlegt, kdnnen flr ihn hohere Transaktionskosten anfallen als fir
Fonds, die an aktiveren / weiter entwickelten Markten investieren.

Quelle:
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I Fondsspezifische Risiken

Horizon Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Der Emittent einer Anleihe (oder eines Geldmarktinstruments) ist in Zukunft moglicherweise nicht mehr bereit oder in der Lage, Zins- oder Tilgungszahlungen an
den Fonds zu leisten. Wenn dieser Fall eintritt oder nach Einschatzung der Marktteilnehmer eintreten kann, wird der Wert der betreffenden Anleihe sinken.
Hochverzinsliche Anleihen (ohne Investment Grade-Rating) sind spekulativer und reagieren empfindlicher auf ungiinstige Veranderungen der Marktbedingungen.

Kreditrisiko und
Hochzinsanleihen

Wenn der Fonds oder eine abgesicherte Anteilsklasse versucht, Wechselkursschwankungen einer Wahrung gegentber der Basiswahrung abzuschwachen, kann
Wahrungsabsicherung die Absicherungsstrategie selbst aufgrund von Unterschieden bei den kurzfristigen Zinssatzen zwischen den Wahrungen einen positiven oder negativen Einfluss
auf den Wert des Fonds haben.

Bedingte Bedingte Pflichtwandelanleihen (Contingent Convertible Bonds, CoCos) kdnnen drastisch an Wert verlieren, wenn sich die Finanzkraft inres Emittenten
Pflichtwandelanleihen verschlechtert und ein vorher festgelegtes Ausldseereignis dazu fuhrt, dass die Anleihen in Aktien/Anteile des Emittenten umgewandelt oder ganz oder teilweise
(CoCos) abgeschrieben werden.

Fur Anleger aus anderen EU-Landern
(Fortsetzung auf der nachsten Seite)

Loop geen

Wir weisen darauf hin, dass Unterschiede zwischen den Wahrungen der Portfoliotitel, den Wahrungen der Anteilsklassen und den
Kosten, die in anderen Wahrungen als der eigenen Landeswahrung zu zahlen oder angegeben sind, ein Wahrungsrisiko fiir potenzielle
Anleger darstellen. Die Kosten und Ertrage kénnen infolge von Wahrungs- und Wechselkursschwankungen steigen oder fallen.

onnodig risico.

HH : EHEE

B »

Lager risico

Die Fondskosten wirken sich auf den Wert lhrer Anlage aus. Insbesondere die laufenden Kosten fiir jeden Fonds reduzieren die
Wertentwicklung der Anlage, vor allem Uber langere Zeit. Weitere Erlauterungen zu den Geblihren finden Sie auf unserer Seite zu den

Fondsgebiihren unter www.janushenderson.com. ks ok - senhidile-

informatiedocument.

Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 31. Marz 2026. Der Risikoindikator bezieht sich auf die Anteilsklasse A2 USD. Das Rating entspricht dem Stand zum Ende des Vormonats.
Hinweis:  Britische Anleger sollten die Wesentlichen Anlegerinformationen beachten, da die Risikoeinstufung abweichen kann.

Mit Wirkung vom 1. Januar 2023 wurden die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) in Basisinformationsblatt (KID) umbenannt, auler im Vereinigten Konigreich, wo Anleger weiter die KIID beachten sollten. Die Verfligbarkeit der aufgefiihrten Anteilsklassen kann in
bestimmten Zustandigkeiten gesetzlich eingeschrankt sein. Die Performance-Berichte/-Szenarien sind in den fondsspezifischen wesentlichen Informationen fiir den Anleger detailliert aufgefiihrt; Gebiihren und Kosten sowie die jeweilige Risikoeinstufung kénnen variieren.
Nahere Informationen finden Sie im Fondsprospekt und in den Wesentlichen Anlegerinformationen, die vor einer Anlage aufmerksam gelesen werden sollten. Bei Fragen wenden Sie sich bitte an lhren Vertriebsmitarbeiter vor Ort.
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SFDR Artikel 8

Verbindliche Kriterien

UMSATZBEZOGENE AUSSCHLUSSE SONSTIGE AUSSCHLUSSE

Maximaler Umsatzanteil von 10% o 80 % der Positionen im Portfolio werden von Landern oder Emittenten in

0 Erwachsenenunterhaltung o Forderung von Kraftwerkskohle tzzgg;z::gs:vevg}gfﬁjrrg:gdem internen ESG Ratings Framework mit B
Erddl und —gas aus der Arktis Tabak

o o o ° Lander unter den schlechtesten 5% des Korruptionswahrnehmungsindex

o Olsandgewinnung ausschlieRen

NORMENBASIERTE KRITERIEN

Ausschluss von Unternehmen, die
gegen den UNGC verstolen

AUSSCHLUSSE AUF EBENE DES GESAMTUNTERNEHMENS

Derzeitige Herstellung von oder Minderheitsbeteiligung von mind. 20% an einem Hersteller von:

& 5 $
LA
Streumunition Antipersonenminen Chemische Waffen Biologische Waffen

Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 31.Dezember 2025.

Hinweis: Weitere Informationen finden Sie im Verkaufsprospekt. Der Fonds fordert die Eindammung des Klimawandels und unterstitzt die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC), die unter anderem die Bereiche
Menschenrechte, Arbeit, Korruption und Umweltverschmutzung abdecken.* Der Fonds nutzt ein proprietares ESG-Rahmenwerk, das sowohl Daten von Drittanbietern als auch proprietére Erkenntnisse nutzt und mindestens 20
Kennzahlen aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance umfasst, um ESG-Ratings auf Landerebene von AAA bis CCC zu erstellen.
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I Kalenderjahresperformance
Horizon Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

15% - 144 143
B Horizon Emerging Markets 1,7 191
Debt Hard Currency Fund 10% -
(brutto)
5% - 39 33
B Benchmark L 0,6 0.1 0,6
0% - T T T R EE—]
09 -08 01
_5% i
Kalenderjahresperformance (%) Lfd. Jahr 2025 2024 2023 20221
Fonds (Brutto) 3,93 14,41 8,66 11,71 -0,85
Fonds (netto) 3,56 13,57 7,85 10,85 -0,88
Benchmark 3,32 14,30 6,54 11,09 -0,77
Relativ (brutto) +0,61 +0,11 +2,12 +0,62 -0,08

Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 30. Juni 2026.

Hinweis: Fonds: Bruttowert von TER, Netto: I[U2 USD Aktienklasse, in USD. Benchmark: JPM EMBI Global Diversified Index. 'Teiljahresperformance vom 19.12.2022. Zeitraume Uber ein Jahr sind annualisiert. Bitte beachten Sie, dass die
Verflgbarkeit der in diesem Dokument aufgefiihrten Aktienklassen in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlich begrenzt sein kann. Bitte wenden Sie sich fir weitere Informationen an Ihren lokalen Vertriebsmitarbeiter. Die laufende
Gebuhr wird mit der PRIIP-Methodik berechnet. Die PRIIP-Methodik unterscheidet sich von der UCITS laufenden Gebuihrenmethodik, da sie zusatzliche wiederkehrende Gebuhren erfasst, darunter, aber nicht beschrankt auf: Zinsen auf
Kreditaufnahmen (z. B. Bankzinsen); Etwaige Gebuhren im Zusammenhang mit Wertpapierleihegeschaften (d. h. die an den Kreditvermittler gezahlte Gebluhr); Etwaige Kosten, die mit dem Halten geschlossener Fondsvehikel
verbunden sind. Performance-/Performance-Zieldaten werden nur angezeigt, wenn sie fur das Griindungsdatum der Fondsanteilsklasse/Aktienklasse und den annualisierten Zielzeitraum relevant sind. Bitte beachten Sie, dass das
Performance-Ziel uber einen festgelegten Jahreszeitraum erreicht werden soll. Beziehen Sie sich auf die Formulierung des Performance-Ziels im Ziel. Performanceziel: Um den JP Morgan EMBI Global Diversified Index um 1,25 % pro
Jahr vor Abzug der Gebiihren (ber einen beliebigen Zeitraum von 5 Jahren zu Ubertreffen. Performance-/Performancezieldaten werden nur angezeigt, wenn sie fiir das Griindungsdatum der
Fondsanteilsklasse/Aktienklasse und den jahrlichen Zielzeitraum relevant sind. Beziehen Sie sich auf die Formulierung des Performanceziels im Ziel. Bitte beachten Sie, dass das Performance-Ziel Giber einen
bestimmten jahrlichen Zeitraum erreicht werden soll. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Ertrage.
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I Wertentwicklung

Horizon Emerging Markets Debt Hard Currency Fund — A2 HEUR

Kumuliert Annualisiert
Seit YTD 2022
. 1 3 Seit 1 3 5 10 Auflegung ) Stand: ab 18
Renditen Monat Monat 1.1. Jahr  Jahr Jahr Jahr (19/12/22) Kalenderjahr Q22026 2025 2024 2023  Dez
A2 HEUR (Netto) -149 042 0,8 603 693 — — 6,58 A2 HEUR (Netto) 239 10,65 552 799 1,00
Index 155 011 073 664 699 — — 6,83 Index 2,31 12,01 4,68 843  -085
Sektor 120 019 084 566 625 — — 6,35 Sektor 206 9,67 471 846  -054

Kumuliertes Wachstum — EUR
19 Dez. 2022 — 31 Juli 2026

35
30
25
20
15
10
> P
0 _

T

-5
Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24 Dec-24 Jun-25 Dec-25 Jun-26
Horizon Emerging

JPM EMBI Global Global Emerging
'\Cﬂﬂfkets D;’btg'ig’ —— Diversified EUR ——  Markets Bond -
urrency run Hgd EUR Biased - OE

HEUR (Netto)

Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 31. Juli 2026.

Hinweis: Wertentwicklung nach Gebuhren bei Wiederanlage der Bruttoertrage. Quelle: 31/07/26. © 2026 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fur Morningstar und/oder seine Inhaltsanbieter; (2)
dirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) ihre Richtigkeit, Vollstéandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter sind verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus
der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fur die kunftige Wertentwicklung. Die Angaben zur Performance/zum Performance-Ziel werden nur dargestellt,
wenn sie fiir das Auflegungsdatum der Anteilsklasse und den annualisierten Zeitraum relevant sind. Der Wert einer Anlage und die Ertrage daraus kénnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umstanden den
urspringlich investierten Betrag nicht vollstandig zurtick. Quelle fir Renditeziele (sofern zutreffend) - Janus Henderson Investors.
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Fokus auf attraktive,

EMD Hard Currency

risikobereinigte Renditen

Information Ratio
(vs. JPM EMBI Global Diversified

Sharpe Ratio
(vs. FTSE 3-Monats-Treasury Bill

6%
o ° Index seit der Griindung) seit der Grindung)
E Emerging Markets Debt ]
= HC Composite 0% 1 - 5
T 5% ’
: .
c5 Peer-Gruppen-Medlari 25% — — — —
<=
5 o |
9 4% 50% L
gk JPM EMBI GD Index 57.
©
g 75% — - — |
o o
3 3%
& 8% 9% 10% 100%
Risiko: Sl-Jahr annualisierte Standardabweichung
3 Jahre Seit Auflegung’
Risiko/Ertrag Information Ratio Sharpe Ratio Information Ratio Sharpe Ratio
Value Ranking Value Ranking Value Ranking Value Ranking
B Emerging Markets Debt HC Composite (Bruttowerte) 2,39 9 0,89 41 1,07 1 0,42 2
Il JPM EMBI Global Diversified Index — — 0,69 73 — — 0,28 57
B eVestment Global Emerging Market Fixed Income — Hard Currency Universe Peer Group Median 0,52 56 0,80 54 0,20 46 0,31 37

Quelle:

eVestment, Janus Henderson Investors, Stand: 31. Marz 2026.

Hinweis: ' Die bisherige Strategieperformance vor dem 1. September 2022 wird dem vorherigen Unternehmen zugeschrieben, Quelle: eVestment. Das Investmentteam, die Anlagephilosophie und der Prozess der Strategie bleiben seit Beginn

am 1. August 2013 unverandert. Diese Performance-Bilanz sollte als Hinweis auf die bisherige Performance betrachtet werden. Renditen tber ein Jahr sind annualisiert. Die Renditen werden in USD angegeben. Die Strategierenditen
sind abztiglich der Transaktionskosten und der Bruttozinsen der nicht riickzustattbaren Quellensteuern, falls vorhanden, und spiegeln die Reinvestition von Dividenden und sonstigen Gewinnen wider. Indexrenditen werden
bereitgestellt, um das wahrend der angegebene Zeitraume bestehende Anlageumfeld darzustellen. Der Index ist vollstandig investiert, einschlie3lich der Wiederinvestition von Dividenden und Kapitalgewinnen. Die Indexrenditen
enthalten keine Transaktionskosten, Verwaltungsgebulhren oder sonstige Kosten und sind die Summe der nicht riicksteuerbaren Quellensteuern, sofern vorhanden und sofern nicht anders angegeben. Zusammengesetzte Renditen sind
nach Transaktionskosten und Brutto nicht rlickkehrbarer Quellensteuern und spiegeln die Wiederinvestition von Dividenden und anderen Gewinnen wider. Die dargestellten Bruttoergebnisse spiegeln nicht den Abzug von
Anlageberatungsgeblhren wider. Die Renditen werden durch Beratungsgebuhren und andere im Einzelvertrag beschriebene Ausgaben reduziert, sobald sie verfligbar sind. Die Nettoergebnisse spiegeln nicht den Abzug der tatsachlich
auf den Konten berechneten Anlageberatungsgebuihren wider, aber sie berticksichtigen den Abzug der Modellgebuhren basierend auf dem maximalen GebUlhren fur den jeweiligen Zeitraum, gegebenenfalls fur leistungsbasierte
Gebuhren. Die tatsachlichen Beratungsgebihren kdnnen zwischen den in der gezeigten Strategie investierten Kunden variieren und héher oder niedriger als die Modellberatungsgebihren. Die Renditen fur jeden Kunden werden um
Gebuhren und Ausgaben reduziert, wie sie in einem Kundenvertrag ausgehandelt und gegebenenfalls im Formular ADV Teil 2A ausgehandelt werden. Die zusammengesetzten und indexorientierten Renditen sind abzuglich nicht
rickgangiger Quellensteuern. Der Wert einer Investition und deren Einkinfte kdnnen sowohl sinken als auch steigen, und wir kdnnen den urspriinglich investierten Betrag verlieren. Jegliche Unterschiede zwischen Portfoliowertpapieren,
Aktienklassenwahrungen und Ihrer Heimatwahrung setzen Sie einem Wahrungsrisiko aus. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Ertrage.
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Fokus auf attraktive, risikobereinigte Renditen

EMD Hard Currency
4 -

-1

50 %
| | | | | | | | | | L . . . . . .
100 %

Seit Auflegung vs eV EMD Hard Currency Universum

} . . . . . .
25 %
[}

Excess Returns (vs. EMBI GD)

Information Ratio ~ Sharpe Ratio Batting Average Annualized Alpha Excess Returns Standard

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Deviation

Quelle: eVestment, Janus Henderson Investors, Stand: 31. Marz 2026.
Hinweis: EMBI Global Diversified und ICE BofAML US Treasury Bill in USD, Peer-Group Emerging Markets Fixed Income-Hard Currency. Die bisherige Strategieperformance vor dem 1. September 2022 wird dem vorherigen Unternehmen

zugeschrieben, Quelle: eVestment. Das Investmentteam, die Anlagephilosophie und der Prozess der Strategie bleiben seit Beginn am 1. August 2013 unverandert. Diese Performance-Bilanz sollte als Hinweis auf die bisherige
Performance betrachtet werden. Renditen tber einem Jahr werden annualisiert. Die Renditen werden in USD angegeben. Die Strategierenditen sind abtittig der Transaktionskosten und der Bruttozinsen nicht riickverwertbarer
Quellensteuern, falls vorhanden, und spiegeln die Wiederinvestition von Dividenden und anderen Gewinnen wider. Die Indexrenditen werden bereitgestellt, um das wahrend der angegebene Zeitraume bestehende Anlageumfeld
darzustellen. Der Index ist vollstandig investiert, einschlieBlich der Wiederinvestition von Dividenden und Kapitalgewinnen. Indexrenditen enthalten keine Transaktionskosten, Verwaltungsgebiihren oder sonstige Kosten und beziehen
sich aus nicht-riickzahlbaren Quellensteuern, sofern nicht anders angegeben. Zusammengesetzte Renditen sind abzliglich der Transaktionskosten und Bruttozinsen der nicht riickgewinnbaren Quellensteuern, falls vorhanden, und
spiegeln die Wiederinvestition von Dividenden und sonstigen Gewinnen wider. Die prasentierten Bruttoergebnisse spiegeln nicht den Abzug von Anlageberatungsgebuihren wider. Die Renditen werden um solche Beratungsgebihren
und andere im Einzelvertrag beschriebene Ausgaben reduziert, sobald sie verfuigbar sind. Die Nettoergebnisergebnisse spiegeln nicht den Abzug der tatsachlich auf die Konten im Gesamtbild berechneten Anlageberatungsgebihren
wider, aber sie spiegeln den Abzug der Modellgebuhren auf Basis des maximalen Gebuhrens im jeweiligen Zeitraum wider, gegebenenfalls angepasst an leistungsbasierte Gebuhren. Die tatsdchlichen Beratungsgebuhren kénnen
zwischen den in der angegebenen Strategie investierten Kunden investierten Geblhren variieren und kdnnen héher oder niedriger als die Modellberatungsgebihren sein. Die Renditen fur jeden Kunden werden um die in jedem
Kundenvertrag ausgehandelten Gebihren und gegebenenfalls im Formular ADV Part 2A reduziert. Die zusammengesetzten und indexbasierten Renditen sind abscho der nicht riickerstattbaren Quellensteuer. Der Wert einer Investition
und ihr Einkommen kdnnen sowohl sinken als auch steigen, und wir kdnnen den urspriinglich investierten Betrag verlieren. Unterschiede zwischen Portfoliowertpapierwahrungen, Aktienklassenwahrungen und lhrer Heimatwahrung
setzen Sie einem Wéhrungsrisiko aus. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige Ertrage.
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Portfolio-Positionierung

Rep-Konto Benchmark
Anzahl der Lander 65 70
Anzahl der Emittenten 143 163
Anzahl der Positionen 307 1006
Durchschnittliche Kreditqualitat BB BB+
EUR-denominierte Anleihen (%) 13,63% —
Yield to Worst (%) 6,81 6,36
Duration (Jahre) 6,36 6,35
DTS-Verhaltnis* 0,98x —

Positionierung nach Anlageklasse

Staatsanleihen
Supranationale
Unternehmen
Subnationale Anleihen
Quasi-Staatsanleihen
Barmittel und Derivate
M-Staatsanleihen

-20,81

30 25 -20 -15 -10 -5 0 5 10
Gewicht (%)

Quelle:  Janus Henderson Investors, Stand: 30. Juni 2026.

Relativer DTS-Beitrag
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Positionierung im Verhaltnis zum Marktgewicht bei notleidenden

Namen
3,5%

2,5%
1,5%

0,5%

-0,5% Ukraine Sri Lanka Sambia Libanon Venezuela

H Portfolio ®BM

Hinweis: Rep-Konto: Janus Henderson Debt Hard Currency, Reprasentative-Kontodaten basieren auf dem reprasentativen Konto im Composite und kénnen sich aufgrund von VermdgensgréRe, Kundenrichtlinien und anderen Faktoren von
anderen Konten der Strategie unterscheiden. Es wird angenommen, dass das Reprasentantenkonto am ehesten dem aktuellen Portfoliomanagement-Stil entspricht. Benchmark: JP Morgan Emerging Market Bond Index (EMBI)
Global Diversified. Die Engagements kdnnen ohne Vorankiindigung geandert werden. Die Landeraufschliisselung schliet Supranationals aus. *Duration Times Spread (DTS) schliet notleidende Emittenten aus. *DTS berechnet
auf Basis des G-Spreads. Renditen kénnen variieren und sind nicht garantiert. Emerging Markets Debt Hard Currency Fonds. Die durchschnittliche Kreditqualitat basiert auf dem gewichteten Durchschnitt der Emittenten-
Kreditratings, die von groBen Ratingagenturen (S&P, Moody's, Fitch) bezogen wurden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige Ertrage.
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Risikomanagement

Risiko / Ertrag 12m
Sharpe-Verhaltnis 2,47
Volatilitat (%) 5,09
Informationsverhaltnis 1,10
Tracking-Fehler 0,7
Fluktuation (jahrlich) 0,4

Tracking Error Breakdown

100

50

Quelle:  Janus Henderson Investors, Stand: 30. Juni 2026.

Kreditrating-Exposition (MV) vs. Risiko-Exposition (DTS) vs.
Benchmark Benchmark
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Hinweis: Rep-Konto: Hartwahrung der Schwellenlanderschulden. Die Daten des reprasentativen Kontos basieren auf dem reprasentativen Konto im Gesamtbild und kénnen sich aufgrund von VermogensgrofRe, Kundenrichtlinien und anderen
Faktoren von anderen Konten der Strategie unterscheiden. Es wird angenommen, dass das reprasentative Konto am ehesten dem aktuellen Portfoliomanagement-Stil entspricht. Benchmark: JP Morgan Emerging Market Bond Index
(EMBI) Global Diversified. Exponierungen kénnen ohne Vorankindigung geandert werden. Die Landeraufschllisselung schlie3t Supranationals aus. *Kreditlaufzeit-Zeit-Spread (DTS) schlielt notleidende Emittenten aus. *DTS
berechnet basierend auf G-Spread. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir zuklinftige Ertrage. Schwellenlander-Hard-Currency-Strategie fir Schulden. Jeder besprochene
Risikomanagementprozess beinhaltet die Bemiihung, Risiken zu Gberwachen und zu managen, was nicht mit geringem Risiko oder der Kontrolle bestimmter Risikofaktoren zu verwechseln ist.
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I EMD HC-Landerbeispiele

Mongolei

OW Starker Aufwartstrend bei den Ratings

Argentinien

OW Aus dem Krisenland heraus

UW Geringes Anlegervertrauen

Starkes fundamentales Aufwartspotenzial Kirzliche Heraufstufung auf B-

Steigende Devisenreserven Starker fiskalischer Anker

Gulnstiges makrodkonomisches Umfeld Gute politische Kontinuitat

Kreditpositive Reformagenda Deregulierung und Fokus auf Investitionen
Politische Turbulenzen sind das grofdte Risiko Anstehende Wahlen im Blickpunkt

Sich verandernde Bedingungen fur die
AuRenfinanzierung

Anhaltende Defizite bei der
Haushaltsumsetzung

Opportunistischer Umgang mit dem IWF
Risiko nicht vollstandig kompensiert

Strenge soziale Zwange

Quelle: Janus Henderson Investors. 21. Juli 2026

Hinweis:  Nur zu lllustrationszwecken. Die oben genannten Aussagen geben die Ansichten des Teams wieder und sind nicht als Beratung zu verstehen; sie spiegeln méglicherweise nicht die Meinungen anderer Personen innerhalb des Unternehmens wider. Die Ansichten kénnen

sich ohne Vorankiindigung andern.
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Horizon Emerging Markets Debt Hard Currency Fund
Performance per 30. Juni 2026

Performance — USD (%) 3 Monate Lfd. Jahr 1 Jahr 3 Jahre Seit Auflegung’
Fonds (brutto) 5,28 3,93 12,44 11,54 10,69
Fonds (netto) 5,09 3,56 11,62 10,71 9,86
Benchmark 4,63 3,32 11,78 10,32 9,71
Uberschussrendite (brutto vs. Benchmark) +0,65 +0,61 +0,66 +1,22 +0,98
Juni 2026 - Juni 2025 — Juni 2024 -
Diskrete Performance — USD (%) Juni 2025 Juni 2024 Juni 2023
Fonds (brutto) 12,44 11,00 11,18
Fonds (netto) 11,62 10,18 10,33
Benchmark 11,78 9,97 9,23
Uberschussrendite (brutto vs. Benchmark) +0,66 +1,03 +1,95

Quelle:  Janus Henderson Investors, Stand: 30. Juni 2026.

Hinweis: Fonds: Bruttowert von TER, Netto: I[U2 USD Aktienklasse, in USD. Benchmark: JPM EMBI Global Diversified Index. 'Seit Auflegung: 19.12.2022. Zeitraume Uber ein Jahr sind annualisiert. Bitte beachten Sie, dass die Verfligbarkeit der
in diesem Dokument aufgefiihrten Aktienklassen in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlich eingeschrankt sein kann. Bitte wenden Sie sich fur weitere Informationen an Ihren lokalen Vertriebsmitarbeiter. Die laufende Gebuhr wird
nach der PRIIP-Methodik berechnet. Die PRIIP-Methodik unterscheidet sich von der UCITS laufenden Gebiihrenmethodik, da sie zusétzliche wiederkehrende Geblhren erfasst, darunter, aber nicht beschrankt auf: Zinsen auf
Kreditaufnahmen (z. B. Bankzinsen); Etwaige Gebuhren im Zusammenhang mit Wertpapierleihegeschaften (d. h. die an den Kreditvermittler gezahlte Geblhr); Etwaige Kosten im Zusammenhang mit geschlossenen Fondsvehikeln.
Performance-/Performance-Zieldaten werden nur angezeigt, wenn sie fiir das Griindungsdatum der Fondsanteilsklasse/Aktienklasse und den annualisierten Zielzeitraum relevant sind. Bitte beachten Sie, dass das Performance-Ziel
Uber einen festgelegten Jahreszeitraum erreicht werden soll. Beziehen Sie sich auf die Formulierung des Performanceziels im Ziel. Performanceziel: Um den JP Morgan EMBI Global Diversified Index um 1,25 % pro Jahr vor Abzug der
Geblhren Uber einen beliebigen Zeitraum von 5 Jahren zu Ubertreffen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verladsslicher Indikator fiir zukiinftige Ertrage.
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Geringe Korrelation zu anderen Anlageklassen

Guter Diversifizierer bei der Portfoliooptimierung

EMD Hartwahrung

_ 7

Eine geringe Korrelation zu

EMD Corp EMD LC Hedged ~ EMD LC Unhedg. US HY EUR HY EM-Aktien anderen Anlageklassen,
insbesondere zu globalen

0,84 0,74 0,74 0,69 0,61 0,60 Anleihen, Staatsanleihen und
globalen Aktien, bietet eine
bedeutende Diversifikation und

, US Staats- verbessert sowohl die
MSCI World US-Aktien Global Agg Global Gov anleihen Portfolioeffizienz als auch das

0,60 0,53 0,44 0,32 0,26 risikoadjustierte

Renditepotenzial

Quelle:  Bloomberg Stand 30. Juli 2026. Daten von Januar 2003 bis Juni 2026. Die Renditen liegen in US-Dollar oder sind auf US-Dollar abgesichert. EM Hartwahrungsanleihen = J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index. EM
Lokalwahrungsanleihen = J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Index. EM Unternehmensanleihen = J.P. Morgan CEMBI Broad Diversified Index. US Treasuries = Bloomberg US Treasury Index; Global Government = Bloomberg
Global Aggregate - Government Index (USD abgesichert); Global Aggregate = Bloomberg Global Aggregate Index (USD abgesichert); US HY = Bloomberg US Corporate High Yield Index; EUR HY= Bloomberg Pan-European High Yield
Index (USD abgesichert); US-Aktien = S&P500 Total Return Index; EM-Aktien = MSCI Emerging Net Total Return USD Index; US-Staatsanleihen = Bloomberg US Treasury Bills 1-3M Index. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit
ist kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Ertrage.
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Wertentwicklung im Kalenderjahr
Horizon Emerging Markets Debt Hard Currency Fund — A2 HEUR

15% -
B Horizon Emerging Markets 12,0 12,0
Debt Hard Currency Fund 10%
(brutto)
5%
B Benchmark
0%
_5% i
Wertentwicklung im Kalenderjahr (%) Seit Jahresbeginn 2025 2024 2023 20221
Fonds (brutto) 1,55 11,95 6,79 9,31 -0,96
Benchmark 0,73 12,01 4,68 8,43 -0,85

Uberrendite gegeniiber Benchmark

(brutto) +0,82 -0,06 +2,11 +0,88 -0,11

Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 31. Juli 2026.

Hinweis: Fonds: Brutto vor laufenden Kosten (TER), Anteilsklasse A2 HEUR. Benchmark: JPM EMBI Global Diversified Index. Die Teiljahresperformance wird ab dem 19.12.2022 ausgewiesen. Zeitrdume von mehr als einem Jahr werden auf
Jahresbasis dargestellt. Bitte beachten Sie, dass die Verfugbarkeit der in diesem Dokument dargestellten Anteilsklassen in bestimmten Rechtsordnungen aufgrund gesetzlicher Vorschriften eingeschrankt sein kann. Fur weitere
Informationen wenden Sie sich bitte an lhren lokalen Ansprechpartner. Die laufenden Kosten werden nach der PRIIP-Methodik berechnet. Diese unterscheidet sich von der OGAW-(UCITS-)Methodik, da sie zusatzliche laufende Kosten
berlcksichtigt, unter anderem Zinsaufwendungen aus Kreditaufnahmen, Gebuhren im Zusammenhang mit Wertpapierleihegeschaften sowie Kosten im Zusammenhang mit dem Halten geschlossener Anlagevehikel. Performance- bzw.
Performanceziel-bezogene Daten werden nur angezeigt, sofern sie fir die jeweilige Anteilsklasse, deren Auflegungsdatum und den entsprechenden annualisierten Zielzeitraum relevant sind. Bitte beachten Sie, dass das
Performanceziel Uber einen festgelegten Zeitraum auf Jahresbasis erreicht werden soll. MaRRgeblich ist die Formulierung des Performanceziels im Anlageziel des Fonds. Das Performanceziel besteht darin, den JP Morgan EMBI Global
Diversified Index vor Abzug von Kosten Uber jeden Flnfjahreszeitraum um 1,25 % p.a. zu ubertreffen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zuklinftigen Ertrage.
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Kurzbiografien

Bent Lystbaek

Portfoliomanager

Jacob Ellinge Nielsen

Portfoliomanager

Bent Lystbaek ist Portfoliomanager im Emerging Markets Debt Hard Currency (EMD HC) Team bei Janus Henderson
Investors. Vor seinem Eintritt in das Unternehmen im Jahr 2022 war er Co-Lead Portfolio Manager bei Danske Bank Asset
Management, wo er 2013 zur EinflUhrung der EMD HC-Strategie beitrug. Davor war Bent ab 1998 First Vice President bei
Danske Capital, zuletzt als Leiter der Unternehmensanleihen. Zuvor war Bent acht Jahre lang bei Lanmodtagernes Dyrtidsfon
(LD Pensions) tatig, wo er von 1990 bis 1992 als Portfoliomanager fur festverzinsliche Anlagen tatig war und von 1992 bis
1998 als Leiter der Festverzinslichen Portfolioabteilung.

Bent begann seine Karriere 1986 als Fixed-Income-Analyst bei Andelsbanken (spater fusioniert mit Unibank und heute
Nordea).

Bent hat einen MSc-Abschluss in Wirtschaftswissenschaften von der Universitat Kopenhagen. Er verfigt Gber 40 Jahre
Erfahrung in der Finanzbranche.

Jacob Ellinge Nielsen ist Portfoliomanager im Emerging Markets Debt Hard Currency (EMD HC) Team bei Janus Henderson
Investors. Vor seinem Eintritt in das Unternehmen im Jahr 2022 war er ab 2013 Co-leitender Portfoliomanager im EMD HC-
Team bei Danske Bank Asset Management. Davor war er ab 2008 Leiter Portfoliomanagement fir Emerging Markets Debt in
Hart- und Lokalwahrungen bei Sparinvest. Zuvor war er Portfoliomanager fur festverzinsliche Wertpapiere mit Schwerpunkt auf
danischen Hypothekenanleihen und EUR-Staatsanleihen bei The Danish Pension Funds for Engineers ab 2006. Jacob begann
seine Karriere 2002 als Assistant Analyst im danischen Hypotheken- und Derivate-Researchteam bei Nordea Markets.

Jacob hat einen MSc-Abschluss in Wirtschaftswissenschaften von der Universitat Kopenhagen. Er verflgt Gber 24 Jahre
Erfahrung in der Finanzbranche.

Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 30. Juni 2026.
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Kurzbiografien

Thomas Haugaard

Portfoliomanager

Sorin Pirau, CFA

Portfoliomanager

Thomas Haugaard ist Portfoliomanager im Emerging Markets Debt Hard Currency (EMD HC) Team bei Janus Henderson
Investors. Vor seinem Eintritt in das Unternehmen im Jahr 2022 war er Senior Portfolio Manager bei Danske Bank Asset
Management (DBAM), wo er zur Einfuhrung der EMD HC-Strategie beitrug und ab 2013 im EMD HC-Team tatig war. Davor
war er leitender Okonom bei Svenska Handelsbanken und war ab 2006 fiir Schwellenlander-Research mit Schwerpunkt China
und Lateinamerika verantwortlich. Zuvor war er zwei Jahre lang Okonom bei Danmarks Nationalbank (der danischen
Zentralbank). Thomas war externer Dozent fur Wirtschaftswissenschaften an der Universitat Kopenhagen.

Thomas hat einen BSc- und MSc-Abschluss in Wirtschaftswissenschaften von der Universitat Aarhus mit Schwerpunkt
Finanzkrisentheorie, angewandter internationaler Okonomie und Okonometrie. Er verfiigt tiber 22 Jahre Erfahrung in der
Finanzbranche.

Sorin Pirau ist Portfoliomanager im Emerging Market Debt Hard Currency (EMD HC) Team bei Janus Henderson Investors. Vor
seinem Eintritt in das Unternehmen im Jahr 2022 war er ab 2012 bei Danske Bank Asset Management (DBAM) tatig, zunachst
als Analyst und ab 2013 als Portfoliomanager im EMD HC Team, wo er im selben Jahr zur EinfiUhrung der EMD HC-Strategie
beitrug.

Sorin hat einen BSc-Abschluss in Wirtschaftsinformatik von der Wirtschaftsuniversitat Bukarest und einen MSc in
Wirtschaftswissenschaften von der Universitat Kopenhagen. Er besitzt die Auszeichnung Chartered Financial Analyst, die
CESGA-Zertifizierung und das CFA Institute Certificate in ESG Investing. Er ist Mitglied des Sovereign Debt Advisory Committee
der Principles for Responsible Investment und verflgt Uber 14 Jahre Erfahrung in der Finanzbranche.

Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 30. Juni 2026.
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Kurzbiografien

Joen Mollani

Associate Portfoliomanager

Mia Soderberg

Client Portfoliomanager

Joen Mollani ist Associate Portfoliomanager fur Schwellenlander bei Janus Henderson Investors, eine Position, die er seit Juli
2026 innehat; zuvor war er seit 2021 Emerging Markets Portfolio Analyst im selben Team. Er kam 2019 als Risikoanalyst zum
Unternehmen. Zuvor war Joen von 2016 bis 2018 als quantitativer Analyst bei GAM Limited UK tatig.

Joen hat einen BSc-Abschluss in Betriebswirtschaft und Operationsforschung von der Universitat Mazedonien sowie einen

MSc in quantitativer Finanz von der University of London, Cass Business School. Er verfugt iber 10 Jahre Erfahrung in der
Finanzbranche.

Mia Soderberg ist Client Portfoliomanagerin im Emerging Market Debt Team bei Janus Henderson Investors, eine Position, die
sie seit 2026 innehat. Vor ihrem Eintritt in das Unternehmen war sie seit 2020 Senior Managerin in der Auswahl von Asset
Manager bei Munich Re Group Investment Management. Davor war Mia seit 2018 Senior Portfolio Managerin bei Nykredit
Asset Management. Zuvor hatte sie seit 2014 Positionen als Vermogens- und Portfoliomanagerin bei IKC Capital inne und war
ab 2010 Senior Investment Advisor/Wealth Manager bei Sakra. Mia begann ihre Karriere 2004 bei Exceed Stockholm als
Senior Investment Advisor/Wealth Manager.

Mia hat einen MSc-Abschluss in Betriebswirtschaft und Wirtschaftswissenschaften von der Universitat Uppsala und verfugt
uber 20 Jahre Erfahrung in der Finanzbranche.

Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 30. Juni 2026.
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o ersom.com Janus Henderson

Wichtige Hinweise —  INVESTORS

Dieses Dokument ist ausschlieBlich fiir Fachleute bestimmt und darf nicht 6ffentlich verbreitet werden. Dies ist eine Marketing-Anzeige. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt des OGAW und das
Basisinformationsblatt (KID) lesen, bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen. Investmentantrage werden ausschlieBlich auf der Grundlage der im Verkaufsprospekt des Fonds (einschlieBlich
aller relevanten Zusatzdokumente) enthaltenen Informationen gestellt; der Verkaufsprospekt enthélt Anlagebeschrankungen. Das vorliegende Dokument bietet lediglich eine zusammenfassende
Darstellung. Potenzielle Anleger miissen vor der Anlage den Verkaufsprospekt des Fonds sowie das Basisinformationsblatt (KID) lesen. Der Verkaufsprospekt des Fonds und das Basisinformationsblatt
sind bei Janus Henderson Investors UK Limited (als Investmentmanager und Vertriebsstelle des Fonds) erhaltlich. Weiterfiihrende Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten finden Sie unter
Janushenderson.com. Telefongesprache konnen zum gegenseitigen Schutz aufgezeichnet werden, um den Kundenservice zu verbessern und um die Einhaltung behordlicher Aufzeichnungspflichten zu
gewadhrleisten. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Angaben zur Wertentwicklung beriicksichtigen nicht die Provisionen und
Gebiihren, die bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallen. Der Wert einer Anlage und die Einkiinfte aus ihr konnen steigen oder fallen. Es kann daher sein, dass Sie nicht die gesamte
investierte Summe zuriickerhalten. Die Besteuerung und eventuelle Steuervorteile sind von den personlichen Umstianden des Anlegers abhangig und kénnen sich @ndern, wenn sich diese Umstande oder
die gesetzlichen Rahmenbedingungen andern. Falls die Anlage liber einen Dritten erfolgt, empfehlen wir dem Anleger, diesen direkt zu konsultieren, da es bei Gebiihren, Wertentwicklung und Konditionen
zu erheblichen Unterschieden kommen kann. Die Wertpapiere, auf die sich dieses Dokument bezieht, sind nicht im Register fiir auslandische Wertpapiere der Superintendencia de Valores y Seguros zum
offentlichen Vertrieb eingetragen. Deshalb dient das vorliegende Dokument nur zu allgemeinen Informationszwecken. Der Inhalt dieses Dokuments ist nicht als Beratung gedacht und darf auch nicht in
diesem Sinne verstanden werden. Das Dokument stellt keine Empfehlung zur Zeichnung oder zum Verkauf irgendeiner Anlage dar. Es ist nicht Bestandteil eines Vertrags liber die Zeichnung oder den
Verkauf irgendeiner Anlage. Der Fonds ist als anerkanntes System fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,Collective Investment Scheme*) zur Werbung in GroBbritannien berechtigt. Potenzielle
Anleger in GroBbritannien werden darauf hingewiesen, dass der durch das britische Aufsichtssystem gewahrte Schutz keine oder nur beschrankte Anwendung auf Anlagen in dem Fonds findet und dass
Entschadigungen im Rahmen des United Kingdom Financial Services Compensation Scheme nicht méglich sind. Mit Wirkung vom 1. Januar 2023 wurden die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
umbenannt in Basisinformationsblatt (KID), auBer im Vereinigten Konigreich, wo Anleger weiter die KIID beachten sollten.

Der Janus Henderson Horizon Fund (der ,Fonds”) ist eine in Luxemburg am 30. Mai 1985 errichtete SICAV, die von Janus Henderson Investors Europe S.A. verwaltet wird. Herausgegeben von Janus Henderson
Investors. Janus Henderson Investors ist der Name, unter dem die Anlageprodukte und -dienstleistungen von Janus Henderson Investors International Limited (Reg.-Nr. 3594615), Janus Henderson Investors UK Limited
(Reg.-Nr. 906355), Janus Henderson Fund Management UK Limited (Reg.-Nr. 2678531), Tabula Investment Management Limited (eingetragene Nr. 11286661), (jeweils eingetragen in England und Wales unter 201
Bishopsgate, London EC2M 3AE und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority) und Janus Henderson Investors Europe S.A. (Reg.-Nr. B22848, 78, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg, Luxemburg, unter
der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur Financier) geliefert werden. Exemplare des Fondsprospekts, des Basisinformationsblatts, der Gesellschaftssatzung sowie der Jahres- und Halbjahresberichte
sind in englischer Sprache und bei Bedarf auch in anderen Landessprachen unter www.janushenderson.com erhaltlich. Diese Unterlagen sind auch kostenlos am Sitz der Gesellschaft in 78, Avenue de la Liberté, L-1930
Luxemburg, Luxemburg erhaltlich. Sie sind auch kostenlos bei den lokalen Fazilitdtsstellen und beim Reprasentanten in der Schweiz sowie bei der Zahlstelle erhaltlich. Janus Henderson Investors Europe S.A.
(,JHIESA"), 78, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg, Luxemburg, ist Fazilitatsstelle in Osterreich, Belgien, Deutschland, Irland, Malta, Portugal, Schweden und Liechtenstein. JHIESA ist auch Fazilitatsstelle fiir
Frankreich (Untertransferstelle ist CACEIS). FE fundinfo (Luxembourg) S.a.r.l., 6 Boulevard des Lumieres, Belvaux, 4369 Luxembourg,, ist Fazilitdtsstelle in Danemark, Finnland, Island, den Niederlanden, Norwegen,
Polen und Griechenland. State Street Bank International GmbH — Succursale Italia, Société Générale Securities Services S.p.A (SGSS S.p.A), Allifunds Bank S.A.U filiale di Milano, Caceis Bank Italy Branch und Banca
Sella Holding S.p.A. sind die Untertransferstellen fir Italien. Allfunds Bank S.A., Estafeta 6, La Moraleja, Complejo Plaza de la Fuente, Alcobendas 28109, Madrid, Spanien, ist die Fazilitdtsstelle in Spanien. Der
Prospekt, die wesentlichen Informationen, die Statuten, die Jahres- und Halbjahresberichte sowie eine Liste aller Kaufe und Verkaufe fir das Konto kdnnen kostenlos beim Schweizer Vertreter bezogen werden. Der
Vertreter in der Schweiz ist FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES LTD., Feldeggstrasse 12, CH-8008 Zirich. Die Zahlstelle in der Schweiz ist Banque Cantonale de Geneve, 17, quai de I'lle, CH-1204 Genf. In Bezug
auf die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflllungsort der Sitz des Vertreters. Gerichtsstand ist der Sitz des Vertreters oder der Sitz oder Wohnsitz des Anlegers. Janus Henderson Investors Hong Kong Limited
of Suites Units 701-702, 7/F, LHT Tower, 31 Queen’s Road Central, Hongkong, ist der Reprasentant in Hongkong. Janus Henderson Investors (Singapore) Limited (Registrierungs-Nr. 199700782N) mit Hauptsitz in 138
Market Street, #34-03/04 CapitaGreen, Singapur 048946, Singapur (Tel.: 65 6813 1000). Die Ubersicht iiber Anlegerrechte ist in Englisch verfiigbar unter https://www.janushenderson.com/summary-of-investors-rights-
english. Janus Henderson Investors Europe S.A. kann beschlie3en, die Marketingvereinbarungen dieses Organismus flir gemeinsame Anlagen nach den einschlagigen Vorschriften zu beenden.

Janus Henderson® und alle anderen hierin verwendeten Marken sind Marken der Janus Henderson Group Ltd. oder einer ihrer Tochtergesellschaften. © Janus Henderson Group Ltd.
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Artikel 8 Fonds:

Gemal der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten ist der Fonds klassifiziert als Artikel-8-Fonds, der unter anderem 6kologische und/oder soziale Merkmale bewirbt und in Unternehmen mit
guter Unternehmensfiihrung investiert.

D11055

Informationen liber die Einhaltung der EU-Vorschriften fiir nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung finden Sie hier.
D12309

Der Fonds ist gemaR der Offenlegungsverordnung als Fonds nach Artikel 8 klassifiziert und fordert unter anderem 6kologische und soziale Merkmale und investiert in Unternehmen mit guter
Unternehmensfiihrung.
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