Per 30 september 2026

JREAL

Janus Henderson

H2 USD ISIN LU3277006691

Beleggingsdoelstelling

Het Fonds streeft naar een totaalrendement (een combinatie van kapitaalgroei en
inkomsten) op lange termijn. Een rendement dat hoger ligt dan de Bloomberg Commodity
Index Total Return, na aftrek van kosten en over om het even welke periode van 5 jaar.

Voor het beleggingsbeleid van het fonds verwijzen we naar de Bijkomende Fondsinformatie
op pagina 3.
Resultaten uit het verleden geven geen indicatie over toekomstige rendementen.

Performance (%)

Als gevolg van de huidige regelgeving zijn we alleen toegestaan de performance te laten
zien als de aandelenklasse meer dan een jaar oud is.

De waarde van een belegging en de inkomsten daaruit kunnen zowel dalen als
stijgen en de kans bestaat dat u het oorspronkelijk belegde bedrag niet volledig
terugkrijgt.

INVESTORS

Fondsgegevens

Introductiedatum 17 maart 2026
Total net assets 9.96min
Beleggingscategorie Alternatieve beleggingen
Domiciliéring Luxemburg
Structuur Luxembourg SICAV
Basisvaluta UsbD
Index Bloomberg Commodity

Index Total Return

Commodities - Broad

Mornlngstar-sector Basket

Informatie aandelenklasse

Introductiedatum 17 maart 2026

Uitkeringstype Kapitalisatie
Uitkeringsfrequentie n.v.t.
Historisch rendement 0,00%
Valuta uUsD
Minimale initiéle inleg 10.000

Het Historisch rendement is exclusief eventuele voorheffingen en
beleggers moeten mogelijk belasting betalen over de dividenden.

Portefeuillebeheer

Rob Shimell Fondsbeheerder sinds 2026

Mark Richardson Fondsbeheerder sinds 2026

Daniel Sullivan Fondsbeheerder sinds 2026

Darko Kuzmanovic Fondsbeheerder sinds 2026

Tal Lomnitzer, CFA Fondsbeheerder sinds 2026

Loop geen
onnodig risico.

«
La

Lees het essentiéle-
informatiedocument.

Rating per eind vorige maand. Zie voor meer informatie pagina 3.

Reclame - Alleen voor professionele beleggers
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JREAL H2 USD (per 30/09/26)

Bruto blootstelling per activaklasse (%) Fonds Codes
Grondstoffen-derivaten 122,21 ISIN LU3277006691
Aandelen in grondstoffen 36,48 SEDOL BTQJ4N4
Cash & Cash Equivalents 62,39

Kosten & vergoedingen (%)
Belangrijkste posities in grondstoffenaandelen Jaarlijkse beheerkosten (JBK) 1,10

(%) Fonds
Deere & Co 2,53
Nutrien Ltd 1,80
Shell PLC 1,54
Bunge Global SA 1,51

TotalEnergies SE
ConocoPhillips
Anglo American PLC
EOG Resources Inc

1,49
1,48
1,47
1,42

Rio Tinto PLC 1,24
Franco-Nevada Corp 1,21
Totaal 15,69

10% van enige rendementen die
onderworpen aan een high-water
mark de aandelenklasse behaalt
boven de Bloomberg Commodity
Index Total Return

1,26

Omschrijving prestatievergoeding

Geschatte lopende kosten (OCF)

Verwijzingen naar individuele effecten vormen geen aanbeveling om effecten,
beleggingsstrategieén of marktsectoren te kopen, verkopen of aan te houden en mogen niet
als winstgevend worden beschouwd. Janus Henderson Investors, zijn verbonden adviseur
of zijn werknemers kunnen een positie hebben in de genoemde effecten.

Voor nieuw gelanceerde aandelenklassen zijn geen gegevens beschikbaar voor de lopende
kosten inclusief jaarlijkse beheerkosten.

Alle vermelde lopende kosten zijn overeenkomstig de meest recent gepubliceerde
rapporten en financiéle overzichten.

Fondskosten beinvioeden de waarde van uw belegging. In het bijzonder de op elk fonds
toepasselijke lopende kosten verminderen de beleggingsopbrengsten, vooral na verloop
van tijd. Ga voor een toelichting op de kosten naar onze pagina Fondskosten op
www.janushenderson.com.

Er worden mogelijk prestatievergoedingen in rekening gebracht voordat het
outperformancedoel van het Fonds is bereikt.

Prestatievergoedingen worden afzonderlijk aangerekend en belonen de
vermogensbeheerder voor superieure rendementen of prestaties die specifieke
doelstellingen overtreffen. De prestatievergoeding wordt gereserveerd zodra de Intrinsieke
Waarde de relevante drempel-IW overstijgt (waarbij een High Water Mark van toepassing
is. Raadpleeg voor een toelichting op de methodiek voor de berekening van de
prestatievergoeding de relevante prospectus, die beschikbaar is op
www.janushenderson.com.

Onder bepaalde omstandigheden kunnen instapkosten van toepassing zijn. Zie het
Prospectus voor meer informatie.
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Aanvullende fondsinformatie

Veronderstellingen over belastingen en vrijstellingen zijn afhankelijk van de persoonlijke omstandigheden van een belegger en kunnen mogelijk
veranderen. In de prestatiegegevens is geen rekening gehouden met de aanvangskosten en Janus Henderson berekent momenteel geen
transactiekosten. Houd er rekening mee dat door afrondingsverschillen de totalen van de verdeling voor de beleggingen mogelijk niet uitkomt op 100%.
De prestatievergoeding die op pagina 2 is beschreven, is van toepassing als het fonds een rendement behaalt dat hoger is dan de high-water-mark en
de Bloomberg Commodity Index Total Return. Wanneer een prestatievergoeding van toepassing is, moeten beleggers het prospectus raadplegen voor
alle informatie hierover. Dit is een Luxemburgs SICAV-fonds, gereguleerd door de Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Houd er
rekening mee dat verschillen tussen de valuta's van de portefeuille-effecten, die van de aandelenklasse en van de te betalen kosten of valuta's die
afwijken van uw eigen valuta, u blootstellen aan valutarisico. Kosten en rendementen kunnen stijgen of dalen als gevolg van valuta- en
wisselkoersschommelingen. Ga voor ons prospectus en aanvullende informatie naar onze website: www.janushenderson.com. Een belegger in het fonds
verwerft participaties/ aandelen in het fonds zelf en niet in de onderliggende activa van het fonds. Cash- en risicoposities zijn gebaseerd op afgewikkelde
en niet-afgewikkelde transacties op de verslagdatum.

Beleggingsbeleid

Het Fonds zal zijn vermogen beleggen in een combinatie van financiéle derivaten en aandelen of aandelengerelateerde instrumenten om een
blootstelling te verkrijgen aan wereldwijde markten voor reéle activa zoals grondstoffen en natuurlijke hulpbronnen, inclusief tot 30% van zijn
nettovermogen in opkomende markten. Aandelen of aandelengerelateerde instrumenten zullen doorgaans bestaan uit bedrijven actief in
grondstoffen/wereldwijde natuurlijke hulpbronnen, hun verwante bedrijven, bedrijven die diensten aanbieden of een blootstelling hebben aan dergelijke
bedrijven in de volgende sectoren: ontginning van edelmetalen, ontginning van industri€le metalen, veeteelt, landbouw, energie en de wereldwijde
bevoorradingsketen voor grondstoffen, zoals fabrikanten van apparatuur, verwerkers, raffinagebedrijven, opslag-, transport- en nutsbedrijven. Aandelen
kunnen Chinese A-Aandelen omvatten, direct via de Stock Connect-programma’s en andere in aanmerking komende beurzen, of indirect via derivaten.
De blootstelling aan Chinese A-Aandelen zal niet meer bedragen dan 10% van de intrinsieke waarde van het Fonds. Het Fonds maakt uitvoerig gebruik
van derivaten (complexe financiéle instrumenten) om een blootstelling te verkrijgen aan of posities te nemen in wereldwijde grondstoffenmarkten, zonder
direct te beleggen in fysieke grondstoffen of de levering van fysieke grondstoffen in ontvangst te nemen, inclusief maar niet beperkt tot swaps (inclusief
total return swaps), opties, futures (inclusief indexfutures), termijncontracten, contracts for difference (CFD's), opties op futures en/of derivaten waarvan
de onderliggende activa bestaan uit grondstoffenindices. Exchange-traded futures en total return swaps vormen de kern van de beleggingsstrategie van
het Fonds en worden overwegend gebruikt. Het Fonds kan ook een indirecte blootstelling aan grondstoffen verkrijgen via andere in aanmerking
komende Overdraagbare effecten zoals structured notes, exchange-traded commaodities (ETC's), exchange-traded funds (ETF's). Het Fonds kan ook
beleggen in andere activa zoals, maar niet beperkt tot contanten, kasequivalenten en/of geldmarktinstrumenten. Het Fonds wordt actief beheerd en
maakt gebruik van de Bloomberg Commodity Index Total Return, aangezien deze de basis vormt voor de prestatiedoelstelling van het Fonds en het
niveau waarboven prestatievergoedingen in rekening kunnen worden gebracht (indien van toepassing). De Beleggingsbeheerder heeft de volledige
vrijheid om beleggingen voor het Fonds te kiezen en is niet gebonden aan een benchmark.

Beleggingsstrategie

De Beleggingsbeheerder streeft ernaar zijn doelstelling te verwezenlijken door te beleggen in een combinatie van synthetische long- en synthetische
shortderivaten en long-only-aandelenposities om rendement te genereren. Voor het derivatengedeelte van de portefeuille streeft de
Beleggingsbeheerder ernaar om systematisch in te spelen op trends op de wereldwijde grondstoffenmarkten, door longposities te nemen in grondstoffen
die een positieve trend vertonen, en shortposities in grondstoffen die een negatieve trend vertonen. Voor het aandelengedeelte van de portefeuille streeft
de Beleggingsbeheerder ernaar te beleggen in bedrijven die actief zijn in grondstoffen/wereldwijde natuurlijke hulpbronnen in sectoren zoals de
ontginning van edelmetalen, de ontginning van industriéle metalen, veeteelt, landbouw, energie en de wereldwijde bevoorradingsketen voor grondstoffen
en die genoteerd zijn aan gereglementeerde markten in de hele wereld.

Fondsspecifieke risico’s

Aandelen kunnen snel in waarde dalen en gaan doorgaans gepaard met hogere risico's dan obligaties of geldmarktinstrumenten. Als gevolg daarvan kan
de waarde van uw belegging dalen. Technieken voor een actief beheer die het in normale marktomstandigheden goed doen, zouden op andere
momenten niet effectief kunnen blijken of een negatieve invloed kunnen hebben op de prestaties. Opkomende markten stellen beleggers bloot aan een
hogere volatiliteit en een hoger verliesrisico dan ontwikkelde markten. Ze zijn gevoelig voor ongunstige politieke en economische gebeurtenissen en ze
zijn mogelijk minder goed gereguleerd en beschikken mogelijk over minder degelijke bewaar- en vereffeningsprocedures. Het Fonds focust op bepaalde
sectoren of beleggingsthema's en kan sterk worden beinvioed door factoren zoals wijzigingen in overheidsregulering, hogere prijsconcurrentie,
technologische vooruitgang en andere ongunstige gebeurtenissen. Er kan gebruik worden gemaakt van derivaten om te helpen de beleggingsdoelstelling
te verwezenlijken. Dit kan leiden tot hefboomwerking (hogere schulden), die een beleggingsresultaat kan vergroten. De winsten of verliezen kunnen
derhalve groter zijn dan de kosten van het derivaat. Het gebruik van derivaten gaat ook gepaard met andere risico's, waaronder met name het risico dat
een tegenpartij bij derivaten niet in staat is om haar contractuele verplichtingen na te komen. Effecten kunnen moeilijk te waarderen of te verkopen zijn
op het gewenste moment of tegen de gewenste prijs, vooral in extreme marktomstandigheden waarin de prijzen van activa kunnen dalen, wat het risico
op beleggingsverliezen verhoogt. De blootstelling van het Fonds aan grondstoffen kan onderworpen zijn aan snelle en aanzienlijke prijsschommelingen,
wat tot een hoge volatiliteit kan leiden. Ontwikkelingen die een invioed hebben op grondstoffeninstrumenten, zoals veranderingen in vraag en aanbod,
overheidsprogramma’s en -beleid, politieke gebeurtenissen en veranderingen in de rentevoeten, kunnen een impact hebben op het Fonds. Er zouden
verliezen kunnen worden geleden als een tegenpartij niet bereid of in staat zou zijn om aan zijn verplichtingen te voldoen, of als gevolg van een fout in of
vertraging van operationele processen of verzuim van een derde partij. De rendementen van swaps zijn afhankelijk van de rendementen van de index of
referentieactiva. Waardering van beleggingen, de gevolgde of gerepliceerde index of de financiéle instrumenten die worden gebruikt om de index te
volgen of te repliceren, zijn in bepaalde omstandigheden mogelijk alleen verkrijgbaar via een beperkt aantal marktdeelnemers, die mogelijk ook optreden
als tegenpartijen bij deze transacties. Dit betekent dat waarderingen subjectief kunnen zijn, en verschillende bronnen kunnen aanzienlijk verschillende
waarden verstrekken. Het Fonds hanteert een eigen handelsmodel, waarbij er aan de hand van kwantitatieve analyse en algoritmen beleggingen worden
geselecteerd die positieve of juist negatieve trends vertonen. Er kan niet worden gegarandeerd dat de beleggingen die aan de hand van dit model
worden geselecteerd ook presteren zoals verwacht. Het risico bestaat dat deze beleggingen geen positief rendement genereren en ook niet
bovengemiddeld presteren. Voor zover het model zich baseert op data en technologie, bestaan er ook risico's op bijvoorbeeld onnauwkeurige gegevens
en systeemfouten. De Beleggingsbeheerder beperkt deze risico's op basis van zijn bedrijfseigen governance- en controleprocessen.

Bron voor fondsratings/onderscheidingen

De samenvattende risico-indicator is een richtsnoer voor het risiconiveau van dit product ten opzichte van andere producten. De indicator laat zien hoe
groot de kans is dat beleggers verliezen op het product wegens marktontwikkelingen of doordat er geen geld voor betaling is. We hebben dit product
ingedeeld in klasse 4 van 7; dat is een middelgrote risicocategorie. De risico-indicator gaat ervan uit dat u het product aanhoudt gedurende een periode
van 5 jaar. Dat betekent dat de potenti€le verliezen op toekomstige prestaties worden geschat als middelgroot, en dat de kans dat wij u niet kunnen
betalen wegens een slechte markt aanwezig is.

Begrippenlijst

Historisch rendement
Het Historisch rendement heeft betrekking op dividenden die over de afgelopen twaalf maanden zijn uitgekeerd als percentage van de middenkoers van
het aandeel, per de aangegeven datum.
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Janus Henderson
M vearome o

Dit product houdt rekening met ESG-factoren, maar volgt geen duurzame beleggingsstrategie of heeft geen duurzame beleggingsdoelstelling of houdt
anderszins op bindende wijze rekening met ESG-factoren. ESG-integratieis de praktijk waarbij wezenlijke informatie of inzichten op het gebied van
ecologie, sociaal welzijn en governance (ESG) op niet-bindende wijze naast de traditionele maatstaven in het beleggingsbesluitvormingsproces worden
meegenomen om de financiéle langetermijnresultaten van portefeuilles te verbeteren. ESG-gerelateerd onderzoek is een van de vele factoren waarmee
in het beleggingsproces rekening wordt gehouden en in dit materiaal trachten wij aan te tonen waarom het financieel relevant is. Het Janus Henderson
Fund (het “Fonds”) is een SICAV die gevestigd is in Luxemburg en die opgericht werd op 26 september 2000, is opgericht en wordt beheerd door Janus
Henderson Investors Europe S.A. Elke aanvraag tot belegging dient alleen te gebeuren op basis van de informatie in de fondsprospectus (met inbegrip
van alle relevante documenten), die beleggingsbeperkingen bevat. Dit document is slechts een samenvatting. Dit is een marketingboodschap Raadpleeg
de prospectus van de ICBE en het document met essentiéle informatie voordat u een definitieve beleggingsbeslissing neemt. U kunt een kopie van de
fondsprospectus en het document met essentiéle informatie verkrijgen bij Janus Henderson Investors UK Limited (beleggingsbeheerder en distributeur).
Janus Henderson Investors is de haam waaronder beleggingsproducten en -diensten worden aangeboden door Janus Henderson Investors International
Limited (registratienr. 3594615), Janus Henderson Investors UK Limited (registratienr. 906355), Janus Henderson Fund Management UK Limited
(registratienr. 2678531), Tabula Investment Management Limited (reg.nr. 11286661) (elk geregistreerd in Engeland en Wales te 201 Bishopsgate,
London EC2M 3AE en onder toezicht van de Financial Conduct Authority) en Janus Henderson Investors Europe S.A. (registratienr. B22848 te 78,
Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg, Luxemburg en onder toezicht van de Commission de Surveillance du Secteur Financier). Niets in dit document
is bedoeld als of moet worden opgevat als beleggingsadvies. Dit document is geen aanbeveling om een belegging te verkopen of te kopen. Het maakt
geen deel uit van een contract voor verkoop of aankoop van een belegging. De resultaatgegevens houden geen rekening met de commissies en kosten
die worden gemaakt bij de in- en uitschrijving van eenheden. De waarde van een belegging en de inkomsten die eruit voortvloeien, kan dalen of stijgen
en het is mogelijk dat u het bedrag dat u aanvankelijk belegd hebt, niet terugkrijgt. Belastingaannames en —verlagingen hangen af van de specifieke
situatie van een belegger en kunnen veranderen als die situatie of de wet verandert. Als u belegt via een externe dienstverlener, raden we u aan om
rechtstreeks met hem contact op te nemen omdat de onkosten, het rendement en de voorwaarden in grote mate kunnen verschillen. Het Fonds is een
erkend collectief beleggingsplan dat onze producten en diensten meer bekendheid moet geven in het Verenigd Koninkrijk. Kijk voor
duurzaamheidsaspecten op Janushenderson.com. We lichten potentiéle beleggers in het Verenigd Koninkrijk erover in dat alle, of de meeste,
beschermingsmaatregelen die zijn voorzien in het kader van het toezichthouderssysteem in het VK niet van toepassing zijn op beleggingen in het Fonds
en dat men geen aanspraak kan maken op een schadevergoeding in het kader van het Financial Services Compensation Scheme in het Verenigd
Koninkrijk. Het prospectus van het Fonds, de Essentiéle informatie, de statuten en de (half)jaarverslagen zijn in het Engels en andere vereiste lokale
talen beschikbaar op www.janushenderson.com. Met ingang van 1 januari 2023 is het Essentiéle-beleggersinformatiedocument (KIID) veranderd in het
Essentiéle-informatiedocument (KID), behalve in het Verenigd Koninkrijk, waar beleggers het KIID moeten blijven raadplegen. Deze documenten zijn
eveneens gratis verkrijgbaar bij de maatschappelijke zetel van de Vennootschap, 78, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg, Luxemburg. Ze zijn ook
gratis verkrijgbaar bij de plaatselijke facilitair agenten en de Zwitserse vertegenwoordiger en betaalagent. Janus Henderson Investors Europe S.A.
("JHIESA"), 78, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg, Luxemburg, is de Facilitair Agent in Oostenrijk, Belgié Duitsland, lerland, Malta, Portugal,
Zweden en Liechtenstein. JHIESA is ook de Facilitair Agent voor Frankrijk (Sub - TA is CACEIS). FE fundinfo (Luxembourg) S.a.r.l., 6 Boulevard des
Lumiéres, Belvaux, 4369 Luxemburg, is de Facilitair Agent in Denemarken, Finland, 1Jsland, Nederland en Noorwegen. State Street Bank International
GmbH - Succursale ltalia, Société Générale Securities Services S.p.A (SGSS S.p.A), Allfunds Bank S.A.U filiale di Milano, Caceis Bank Italy Branch, en
Banca Sella Holding S.p.A. zijn de Sub Transfer Agents voor Italié. Allfunds Bank S.A., Estafeta 6, La Moraleja, Complejo Plaza de la Fuente,
Alcobendas 28109, Madrid, Spanje is de Facilities Agent in Spanje. Het prospectus, de essentiéle informatiedocumenten, de statuten, de jaar- en
halfjaarverslagen en een overzicht van alle aan- en verkopen voor de rekening zijn kosteloos verkrijgbaar bij de Zwitserse vertegenwoordiger. De
vertegenwoordiger in Zwitserland is FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES LTD., Feldeggstrasse 12, CH-8008 Zurich. De betaalagent in is Banque
Cantonale de Geneve, 17, quai de I'lle, CH-1204 Geneve. Voor de deelbewijzen die in Zwitserland worden aangeboden, is de plaats van uitvoering de
maatschappelijke zetel van de vertegenwoordiger. De bevoegde rechtbank is de maatschappelijke zetel van de vertegenwoordiger of de
maatschappelijke zetel of woonplaats van de belegger. Een samenvatting van de rechten van beleggers is in het Engels beschikbaar op
https://www.janushenderson.com/summary-of-investors-rights-english. Janus Henderson Investors Europe S.A. kan besluiten de marketingregelingen
van deze beleggingsinstelling overeenkomstig de desbetreffende regelgeving te beéindigen. Janus Henderson is een handelsmerk van Janus
Henderson® en alle andere handelsmerken die hierin worden gebruikt, zijn handelsmerken van Janus Henderson Group Ltd. of een van haar
dochterondernemingen. © Janus Henderson Group Ltd.
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